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Braev fra stjorn

Letter from the CEO

TF Holding stendur & einum sterk-
um grundvelli, har fleiri vinnuvegir
innan figgjarvirksemi, tryggingar,
pensjonir og flogur samanlagt
skapa eitt sterkt samtak. Fleiri
vinnuvegir eru sostatt grundar-
lagi®d undir tryggleika, trivnadi og
menning, sum eru hugtek, i6 TF
Holding ahaldandi hevur fremst

i huganum til frama fyri baedi
kundar og starvsfolk.

Kundarnir eru { middeplinum. Tad
er ein fyrimunur, at TF Holding
sum eitt sterkt felag kann veita fleiri
ymiskar teenastur undir sama taki,
sum 1 roynd og veru eru bundnar
saman { einum felags tydningi fyri
okkum ell - tryggleika og trivnadi.
A einum sterkum grundvelli bjédar
TF Holding figgingar, tryggingar

og pensjonir, sum bera tryggleika
og trivnad inn { gerandisdagin hja
kundunum. Samtakid vil ahaldandi
veita borgarum, vinnulivi, stovnum,
fakfelogum, felagsskapum og @0r-
um pertum i okkara samfelag bestu
teenastur.

Stadfestast kann eisini, at talan er
um eitt sterkt samtak vid eini egin-
ogn, froknad minnilutadhugamal

4 2,8 milliardir krénur, har minni-
lutaparturin er umleid 400 milliénir
krénur. Soleidis Iykur samtakid

og felegini knytt at hesum veel og
virdiliga oll krev, sum myndug-
leikar seta, og sum serfredin annars
metir verda radiligast, ta talan er
um trygt og sunt virksemi.

TF Holding hevur ein veel Gtbtinan
starvsfélkahop, 10 abyrgdarfult rekir

teenasturnar og dagliga arbeidid
vegna kundarnar, sum altio skulu
kenna seg tryggar hja TF Holding.
Ein fjelbroyttur starvsfélkahopur
ber samtakid trygt frameftir moti
nyggjum avbj6dingum, sum hava
til endamals ahaldandi at styrkja
grundvellin undir figgjarvirksemi,
tryggingum og pensjonum. Veel
utblgvin og agrytin starvsfélk, sum
trivast, eru ein fortreyt fyri menning
og vekstri.

Virksemid er aftur gkt négv i gllum
samfelagnum, og samanumtikid

er gongdin 1 feroyska buskapinum
g060. Félkatalid er heekkad aftur,
arbeidsloysid er framvegis lagt,

og stersta framgongdin 1 lenartt-
gjaldingum seinastu sjey arini var
stadfest 1 2014.

TF Holding hevdi eitt gott ar {

fjer, og ttlitini fyri 2015 eru eisini
263. Arstrslitid var 140,9 milliénir
krénur eftir skatt. T gllum pertum
av samtakinum snyr tad seg um at
faa sum mest burtur tr goédu tidu-
num og taka avgerdir, soleidis at vit
eisini roynast veel, um buskapar-
ligar 60nir herja a aftur.

Eik Banki, sum rekur bankavirk-
semid i samtakinum, hevdi 100,9
milliénir krénur { avlopi eftir skatt
12014.Tad er 10 milliénir krénur
minni enn 1 2013, eins og mett var
seinastu drsfrasegn hja bankanum.
Urslitid er nektandi, ta id havt
verdur { huga, at kappingin millum
peningastovnarnar er herd beedi
innan vinnulivid og a sethisa-
marknadinum.
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Eins og 12013 gktust atlanini aftur { 2014, og Eik Banki
livir veel vid kappingini, sum ber bod um virkisfysni og
betri tidir. Hugmyndin hja bankanum er at vera“frem-
sta val feroyinga”, og ti ger bankin sitt itarsta til tess

at hava yvirlit yvir buskaparsteduna og utlitini beedi

i bankanum, hja kundunum og { samfelagnum sum
heild. Kundarnir skulu kenna seg tryggar i Eik Banka
baedi { g6dum og ringum tidum.

Tryggingarparturin i TF Holding, Tryggingarfelagio
Feroyar, hevoi 7,1 milliénir krénur { avlopi eftir skatt
12014. Saman vid endurtryggingarvirkseminum var
samlada avlopid 13,0 milliénir krénur og er hetta aleid
23,6 milliénir krénur minni enn { 2013. Urslitid verdur
t6 mett at vera nektandi, ta havt verdur i huga, at pris-
leekkingar 1 2013 hevdu fullan virknad 1 2014.

Tryggingarfelagid vil framhaldandi verda besta og
fremsta tryggingarfelag i Feroyum, og ti er tydningar-
mikid, at felagi® midvist mennir teenastur { samsvari vid
torvin hja kundunum.

Betri Pensjon, sum er pensjonsvirksemid i TF Holding,
hevdi 4,2 millionir krénur { yvirskoti eftir skatt { 2014.
Tad eru gbdar 4 milliénir kronur meira enn { 2013. Betri
Pensjon veitir beedi einstaklingum og felogum gédar
og smidligar loysnir, og vanligu inngjeldini heekkadu {
2014 sammett vid arid fyri.

2013 var eitt serligt ar, ti ta gjordi Betri Pensjon stérar
avtalur vid eitt nu fakfelog, eftir at Feroya Logting
hevdi alagt foroyska arbeidsmarknadinum at hava allar
pensjonir { Feroyum 1 seinasta lagi 31. desember 2013.
Slikar avtalur eru tiskil ikki taldar uppi, ta inngjeldini {
2013 0g 2014 verda sammett.

{loguparturin f samtakinum gav eitt avlop 4 umleid
13,8 milliénir krénur. fleguvirksemid verdur { stérsta
mun rikid { détturfelagnum TF flogur og partvis 1
modurfelagnum TF Ognir.

TF Ognir, sum hava um hendi bygningar og ttleigu-
virksemi, hevdu 9,0 milliénir krénur { avlopi eftir skatt
12014. Urslitid er ngktandi og samvarar vid rakstrar-
eetlanina fyri arid.

Arstirslitid hja samtakinum & 140,9 milliénir krénur
eftir skatt { 2014 er g6dar 50 milliénir kronur leegri enn
12013. Avlopid verdur mett at vera gott, ti kappingin
innan banka- og trygginggarvirksemid er hardnad négv
farna ario.

2014 var enn eitt ar vid négvum og fjelbroyttum virk-
semi, og tad fer helst { seguna sum arid, har tad av
alvara aftur gekk framd i Feroyum.

2014 var merkt av bjartskygni og framgongd. TF Hold-
ing vil sinum kundum menning og framburd, eins og
samtakid eisini vil verda ein dyggur studul { gerandis-
degnum {1 verri tidum. Avbjédingarnar eru ndgvar, men
sama um tidirnar eru gédar ella ringar, skulu kundarnir
kenna seg veel hja TF Holding samtakinum.
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Samtaksyvirlit

Group Chart

Tryggingarfelagid
Foroyar P/F

( Skadatrygging /
Non-life Insurance )

TF Holding P/F

(Holdingfelag /
Holding Company)

TF llogur Sp/F

Faroese Insurance
Company Guernsey Ltd

Betri pensjon P/F TF Ognir Sp/F
(Livstrygging og
pensjon /
Life Insurance)

(Nlegur /
Investment )

( Endurtrygging /
Reinsurance )

( Fastogn /
Properties )

Vindtek
Térshavn ApS

( Annad virksemi /
Other Activities )

Rundingur P/F

( Annad virksemi /
Other Activities )

Globe Tracker Sp/f

( Annad virksemi /
Other Activities )

Data Quality
Systems P/F

( Annad virksemi /
Other Activities )

TF HOLDING P/F

Eik Banki P/F

( Peningastovnur /
Bank)

Inni P/F

(Meklaravirksemi /
Real Estate)
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5 ara yvirlit (Samtak) /' 5 year summary (Group)

2014 2013 2012 201 2010
Rentu- og 6maksgjeld netto / Net interest and fee income 353.300 349.458 369.254 316.484 39.945
Virdisjavnan / Market value adjustments 41.991 123.722 197.508 -220.869 188.212
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses -252.402 -288.094 -278.115 -245.922 -119.552
Nidurskriving av ttlénum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims 10.046 -41.139 -55.445 -208.452 352
Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /
Income from associated and subsidiary undertakings -15.606 1.000 -950 -57.708 -15.749
Urslit / Net profit 110.675 159.028 263.594 189.841 202.788
Eginpeningur { alt / Total equity 2.763.565 2.641.181 2.483.264 2.205.562 1.684.680
Ogn i alt / Total assets 9.918.458 9.451.173  10.021.085 9.608.456  2.282.162
Lyklatol / Key ratios
Solvensprosent / Solvency ratio 37,6 36,8 34,5 29,7 -
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 38,5 37,5 35,3 30,5 -
Rentan av eginogn ddrenn skatt / Return on equity before tax 6,4 8,0 14,2 77 -
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax 52 7,4 121 77 -
Innteka pr. ttreidslukrénu / Income/Cost ratio 1,7 1,6 1,8 13 -
Marknadarvadi / Market risk
Rentuvadi / Interest rate risk 1,0 1,6 19 1,5 -
Gjaldoyravadi / Foreign exchange rate risk 11,7 12,6 11,6 10,9 -
Gjaldferi / Liquidity
Utlan og nidurskrivingar { mun til innlén /
Loans, advances and impairments in proportion to deposits 87,0 87,9 77,2 79,9 -
Lansvadi / Credit risk -
Stor vidskifti { mun til grundkapital /
Large exposure as % of capital base 0,0 0,0 10,3 30,9 -
Tap og nidurskrivingar { tidarskeidinum { prosentum /
Write-offs and impairments during the period 0,5 0,2 1,4 3,5 -
Utldn { mun til eginognina / Total loans in proportion to equity 18 19 2,0 2,3 -

Utlansvekstur / Increase of loans 2,9 0,7 -2,5 2.489,9 -
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5 ara yvirlit (Mééurfelag) / 5 year summary (Parent company)

2014 2013 2012 201 2010
Rentu- og 6maksgjeld netto /Net interest and fee income 11.949 13.927 7.784 10.750 26.699
Virdisjavnan / Market value adjustments -27.947 28.801 77.529 -89.031 93.909
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses -20.400 -18.636 -17.000 -22.176 -52.125
Nidurskriving av ttlénum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims 0 555 6.975 -19.294 2.482
Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /
Income from associated and subsidiary undertakings 146.886 134.676 208.556 -111.534 144.843
Urslit / Net profit 110.675 159.028 263.594 189.841 202.788
Eginpeningur { alt / Total equity 2.362.917 2.252.242 2.092.892 1.836.561 1.684.680
Ogn { alt / Total assets 2.376.347  2.267.346 2.173.601 1.879.912 1.782.000
Lyklatel / Key ratios
Solvensprosent / Solvency ratio 94,1 66,4 63,2 62,9 -
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 96,6 67,8 65,0 64,9 -
Rentan av eginogn adrenn skatt / Return on equity before tax 4,8 7,2 14,4 10,9 -
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax 4,8 73 13,4 10,8 -

Vinningur pr. ttreidslukrénu / Income/Cost ratio -0,8 21 7,5 82 -
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5 ara yvirlit (Peningastovnur) /s year summary (Bank)

2014 2013 2012 201
Rentu- og 6maksgjeld netto / Net interest and fee income 302.450 309.379 335.450 328.855
Virdisjavnan / Market value adjustments -47.065 16.682 32.907 -36.252
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses -173.476 -195.374 -235.915 -336.758
Nidurskriving av ttldnum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims 28.914 -23.354 -61.188 -420.554
Urslit av kapitalpertum og uppathaldandi virksemi /
Income from associated and subsidiary undertakings and on
discontiuing activities -526 1.540 -12.384 -90.929
Urslit / Net profit 100.909 109.786 76.828 -255.920
Eginpeningur { alt / Total equity 1.335.493 1.294.584 1.306.829 1.230.000
Ogn i alt / Total assets 7.614.484 7.297.635 8.185.476 7.848.967
Lyklatel / Key ratios
Solvensprosent / Solvency ratio 23,6 25,0 23,3 22,2
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 23,6 25,0 21,3 22,2
Vinningur / Earning ratios
Rentan av eginogn 4drenn skatt / Return on equity before tax 9,4 10,3 7,4 -21,1
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax 77 84 6,1 -18,8
Innteka pr. dtreidslukrénu / Income/Cost ratio 1,85 16 13 0,6
Marknadarvadi / Market risk
Rentuvdadi / Interest rate risk 2,0 1,7 3,0 4.4
Gjaldoyravadi / Foreign exchange rate risk 14,2 7,4 6,6 6,3
Gjaldferi / Liquidity
Utlan og nidurskrivingar { mun til innlan /
Loans, advances and impairments in proportion to deposits 88,6 89,9 81,0 84,8
Yvirdekningur { mun til 16garkrav um gjaldferi /
Excess cover relative to statutory liquidity requirements 136,4 220,6 297,3 227,2
Lansvadi/ Credit risk
Stér vidskifti { mun til grundkapital /
Large exposure as % of capital base 73,1 88,4 97,9 93,4
Tap og nidurskrivingar { tidarskeidinum i prosentum /
Write-offs and impairments during the period -0,5 0,4 1,0 6,1
Utlén { mun til eginognina / Total loans in proportion to equity 3,8 37 3,7 4,0
Utlansvekstur / Increase of loans 3,5 -0,7 -1,8 -28,2

Samanberingartelini 2011 fevna um tidarskeidid fra stovnan 12. oktober til 31. desember 2011. /
The comparative figures 2011 cover the period 12 October 2010 to 31 December 2011 which was the first financial statement for Eik Banki P/F
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5 ara yvirlit (Skaéatrygging) / 5 year summary (Non-life insurance)

2014 2013 2012 201 2010
Rakstur / Profit & Loss
Tryggingargjold brutto / Gross written premiums 312.723 331.310 351.033 366.738 369.086
Bruttoskadaendurgjeld / Gross insurance claims -227.126 -243.177 -192.347 -524.351 -251.252
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi { alt /
Total operationel expenses -64.710 -66.296 -66.014 -65.792 -62.073
Urslit av endurtrygging / Reinsurance result -23.593 -15.495 -42.594 217.387 24.206
Tryggingartekniskt trslit / Technical result -6.115 2426 51.339 -6.081 78.195
floguavkast eftir trygg. tekniska rentu /
Investment yield after tech. interest rate income 14.818 7.615 21.996 10.515 18.246
Arsurslit / Net profit 7.096 8.231 60.106 3.492 79.447
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / -15.138 5.523 -26.516 3.179 -4.754
Result from net claims provisions
Figgjarsteda / Balance
Tryggingartekniskar avseting i alt /
Total technical provisions 295.259 287.091 296.831 314.744 310.366
Tryggingardogn tilsamans / Total technical assets 63.543 49.017 35.703 54.303 109.239
Eginogn tilsamans / Total equity 321.273 314.177 345.946 285.840 322.348
Ognir tilsamans / Total assets 649.552 719.866 672.386 639.344 670.910
Lyklatal / Key ratios
Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio 73,4 74,2 55,3 144,3 69,0
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio 20,9 20,2 19,0 18,1 17,0
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio 7,6 4,7 12,2 -59,8 -6,6
Combined ratio / Combined ratio 102,0 99,1 86,6 102,6 79,4
Operating ratio / Opertaring ratio 102,0 99,3 85,4 101,7 77,7
Lutfalsligt arslit av endurgjaldsavsetingum /
Relative effect on provisions -12,8 3,0 -14,5 2,5 -3,6
Eginognsavkast / Return on equity 2,2 2,5 19,0 11 22,9

Solvensdekningur / Solvency 6,25 5,54 5,81 5,61 5,14
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5 ara yvirlit (LI/VStI’ygging)/5year summary (Life insurance)

Rakstur / Profit & Loss

Tryggingargjeld / Premiums written
Utgoldnar veitingar / Benefits paid
Urslit av floguvirksemi / Investment result

Rakstrarkostnadir av tryggingarvirksemi /
Total operational expenses

Urslit av endurtrygging / Reinsurance result
Tryggingartekniskt arslit / Technical result

Tryggingartekniskt trslit av sjukra- og vanlukkutrygging /
Technical result health and accident insurance

Urslit / Net profit

Figgjarsteda / Balance

Avsetingar til tryggingar- og ileguavtalur i alt /
Total insurance and investment agreement provisions

Eginogn i alt / Total equity
Ogpnir { alt / Total assets

Lyklatel / Key ratios

Lyklatel fyri kostnadir og vadar /
Key ratios cost and risk

Kostnadir i % av tryggingargjeldum /
Underwriting expense ratio

Kostnadir 1 % av avsetingum /
Expence ratio to provisions

Kostnadir fyri hvenn tryggjadan /
Expense per policyholder in DKK

Kostnadarurslit / Expence result

Véadadtrslit / Insurance risk result

Lyklatel fyri konsolidering / Solidity key figures
Ognarkapitalstig / Owner Capital Grade
Yvirfulnadarstig / Over cover Grade

Solvensdekningur / Solvency ratio

Lyklatel fyri renting / Return key ratios

Renting av eginogn 40renn skatt /
Return on equity before tax

Renting av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax

2014

96.765
117
39.160

-12.947
-808
-1.171

1.920
4.204

744.450
43.469
794.983

13,4%

1,9%

1.251 kr.
-1,0%
-1,5%

5,8%
142,8%
153,4%

12,4%
10,2%

2013

264.313
-37.180
30.962

-11.701
-562
-4.161

802
115

646.524
39.266
691.342

5,8%

3,0%

2.296 kr.
-2,3%
-1,5%

6,1%
33,4%
140,5%

0,4%
0,3%

2012

76.963
-8.043
20.630

-18.259
-333
-4.710

-2.479

371.332
39.151
415.644

23,7%

5,5%

4.806 kr.
-4,6%
-2,3%

10,5%
335,0%
149,8%

-8,5%
-7,0%

2011

124.007
-8.774
5.388

-13.477
-328
-9.277

-7.082

304.542
31.630
339.885

10,9%

5,7%

3.985 kr.
-4,9%
-1,2%

10,4%
32,9%
115,2%

-24,6%
-20,1%

2010

110.459
-6.815
11.563

-21.406
-219
-16.397

-13.091

183.292
38.711
228.226

19,4%

17,4%

11.401 kr.
-16,4%
-2,9%

21,1%
198,7%
146,5%

-63,2%
-51,8%
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Leidslufragreiding

Management Review

[ stuttum / Highlights

« Urslitid farna tidarskeid 4drenn minnilutadhugamal visir eitt aviop & 140,9 mié. kr. / Net profit before minority interest

2014 is DKK 140.9 million.

« Ursliti® aftand skatt og minnilutadhugamal visir eitt aviop & 110,7 mié. kr. / Net profit DKK 110.7 million.

« Ursliti® 4drenn skatt og minnilutadhugamal er 174,3 mié. kr. / Profit before tax and minority interest is DKK 174.3 million.
« Utladn hja samtakinum eru 5.039 mié. kr. / The Groups lending book amounts to DKK 5,039 million.

o Samtakid hevur lansbrev fyri 2.689 mié. kr / The Group has bonds at a value of DKK 2,689 million.

o Ogn knytt at tryggingarsattmalum fyri 787 mié. kr / Assets under insurace contracts amounts to DKK 787 million.

o Innlan hja samtakinum eru 5.782 mid. kr. / Deposits amounts to DKK 5,782 million.

o Skuld knytt at tryggingarsattmalum fyri 1.049 mié. kr. / Liabilities under insurance contracts amounts to DKK 1,049 million.

Eginogn & 2.764 mié. kr. / Equity accounts for DKK 2,764 million.
Solvensurin vid arslok er 37,6% / Solvency ratio is 37.6 per cent
Ursliti® fyri 2015 fyri skatt fer veentandi at liggja millum 70-110 mié. kr. / Outlook for 2015 is expected to be a profit before

taxes in the range of DKK 70-110 million.

Arid 2014 gjordist eitt gott ar hja samtakinum. Urslitid
adrenn skatt bleiv eitt avlop uppa 174,3 mio. kr., og
arslitio eftir skatt eitt avlop uppa 140,9 mié. kr., 4drenn
minnilutadhugamal, id er parturin hja Finansiel Stabili-
tet A/S 1 Eik Banka P/F og onnur minnilutadahugamal.

Samtakid metti vi0 arsbyrjan, at arsarslitid fyri 2014 for
at liggja millum 70 og 100 mi6. kr eftir skatt.

Hevudsorsekin til at trslitid er betri enn veentad er
gongdin hja ileguvirkseminum. Avlopi hja hesum
virkseminum er tengt at kursbroytingum, sum er
trupult at meta um, og sum samtakid leggur eina
6gvuliga varisliga metan av vid arsbyrjan. Urslitid av
hesum virkseminum gav eitt avlop 4 umleid 23 mié. kr.
Harumframt megnadi Eik Banki at faa eitt betri trslit
enn vaentad. Eik Banki metti vid drsbyrjan at drslitid
for at liggja millum 60-90 mi6. kr adrenn skatt. Urslitio
gjordist 123 mi6. kr adrenn skatt. Orsekin til fravikid
var avirkanin av vaksandi Gtlanum og minkandji
rakstrarttreidslum.

Urslitid av tryggingarvirkseminum var & leid tad sum
vard veentad, medan Betri Pension fekk eitt betri tirslit
enn veentad.

e Peningastovnsvirksemid hevdi eitt avlop {2014
uppa 100,9 mid. kr. eftir skatt. Hetta er nakad betri enn
forsegnin segdi, men svarar a leid vid trslitio fyri 2013
sum var 109,7 mio. kr.

Eik Banki hevur sum hugsjon at verda fremsta val
feroyinga, og tad fokus sum bankin hevur sett 4
foroyska marknadin seest aftur { vekstrinum { innlanum
og utlanum. Hoast Eik Banki hevur gingid a odda vi® at
veita foroysku hiisarhaldunum rentuleekkingar serliga a
bustadarfiggingum, siggjast hesar rentuleekkingar ikki a
sama hatt aftur { minkingini { rentuinntekunum, og er
orsekin ein vekstur i Gtldnunum a 168 mié. kr.

Utlén bankans véru vid arslok 2014 ljédandi 5.016
mid. kr., sum er aleid 168 mié. kr. meira enn vid ars-
byrjan 2014. Innlan bankans ekjast framhaldandi og
voru vid endan av 2014 aljédandi 6.005 mi6. kr. Av
javnanum & 7.614 mi6. kr. er eginognin 1.335 mi6. kr.

Adalfundurin { Eik Banka P/F fer veentandi at avgera at
utluta vinningsbyti uppa 60 mié.kr.

e Skadatryggingarvirksemi gav eitt avlop a 13,0 mio.
kr. eftir skatt. Avlopid 12013 var 36,6 mi6. kr. Arid var
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serliga merkt av fleiri midalstérum skadum 4 sjo- og
vinnugkinum og av neiligum drsliti av endurgjalds-
avsetingum, samstundis sum prisleekkingin sum vard
framd 1 2013 fekk fullan virknad { 2014.

Tryggingargjeldini fyri egna rokning minkadu i 2014
vid aleid 16,7 mid. kr til 253,3 mio. kr., medan skada-
endurgjeldini fyri egna rokning 1 2014 bert minkadu vid
6,1 mio. kr.

Tryggingarfelagid Foroyar bjodar neerum allar trygging-
ar til privat og til vinnu a sjégvi og landi 4 feroyska
skadatryggingarmarknadinum. Tryggingarfelagid hevur
sum hugsjon at skapa tryggleika, og malid er at vera
fremsta og besta tryggingarfelag { Feroyum.

Adalfundurin hja Tryggingarfelagnum Feroyar P/F fer
veentandi at avgera ikki at Gtluta vinningsbyti fyri 2014.

® Pensjons- og livstryggingarvirksemid gav eitt avlop
44,2 mid. kr. eftir skatt samanborid vid 0,1 mid. kr {
2013. G6da gongdin hongur saman vid, at marknadar-
luturin hja felagnum ekist, og hevur felagid  dag ein
marknadarlut & umleid 20%. Talid av kundum, sum vid
arslok 2013 var umleid 11.000 er nd komid upp a um-
leid 14.700. Orsekin til veksturin skal siggjast saman
vid nyggju pensjonslogini, sum kom {1 gildi 21. januar
2014.

Adalfundurin hja Betri Pensjon P/F fer veentandi at
avgera ikki at utluta vinningsbyti fyri 2014

* Annad virksemi hja samtakinum undir einum gav {
2014 eitt avlop eftir skatt 4 tilsamans 22,8 mi6. kr moti
einum avlopi a 44,1 mié. kr 1 2013. Avlopid stavar i
hevudsheitum fra kursvinningi av ilegum, beedi stad-
festum og ikki-stadfestum kursvinningi og av vinningi
fra fastogn.

¢ Fyri neerri lysing av virkseminum hjé einsteku
dotturfelsgunum verdur vist til roknskapin hja hesum
felogum.

Arsurslitid
Nevndin meelir til, at arstrslitid verdur flutt til naesta ar.

Eigaravidurskifti

TF Holding P/F vard stovnad 1. juli 2003. TF Holding
P/F vard stovnad, ta Tryggingarfelagid Feroyar P/F
vard umskipad til Ognarfelag Tryggingartakaranna
f.v.a.d., og allar ognir og skyldir, 18 voru 1 sinamill-
umfelagnum Tryggingarfelagnum Feroyum, vordu
fluttar ur Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a. til
TF Holding P/F. Einasta virksemi { Ognarfelag Trygg-
ingartakaranna f.v.a.a. er ti at eiga partabrev { TF
Holding P/F.

Tilverugrundarlag og hugmynd
TF Holding P/F virkar eftir hesi hugmynd:

e TF Holding samtakid er fremsta val feroyinga innan
tryggingar-, pensjons- og bankateenastur umframt
tydandi ileggjari.

Tilverugrundarlagid er at skapa tryggleika og vekstur 1
Foroyum.

TF Holding P/F hevur ordad eitt virdisgrundarlag, sum
hevur stedi i longu segu og rétfesti samtaksins sam-
stundis sum hetta er grundfest { samtidini.

Kjarnuvirdi hja felagnum eru:
* Vilji til lenandi vekstur

Vit vir®a heildina

Vit eru grytin og neerlogd
Langtidarhugsjon
Broytingarsinni

Tad eru hesi virdi, id vidskiftafélk skulu veenta og krevja
av felagnum 1 dagliga samstarvinum. Eisini eru tad hesi
virdi, id skulu merkja samstarvid millum starvsfolkini

i samtakinum. A henda hétt verdur strembad eftir at
rokka setninginum hja samtakinum, og samstundis at
skipa eitt arbeidsplass, har gédur trivnadur er millum
starvsfolkini.

Virksemi

Virksemid hja TF Holding P/F er at eiga partabrev {
dotturfelogum, sum virka 1 tra vid visiénina hja felag-
num.

TF Holding P/F eigur hesi détturfelog:

o Tryggingarfelagi® Foroyar P/F, id rekur skada-
tryggingarvirksemi. Eginogn 321 mié. kr.,

» Eik Banki P/F, felagid eigur 70%, id rekur peninga-
stovnsvirksemi. Eginogn 1.335 mi6.kr.,

* Betri Pensjon P/F, i0 rekur livs- og pensjons-
tryggingarvirksemi. Eginogn 43 mi6. kr.,

¢ Faroe Insurance Company Guernsey Ltd., 18 rekur
endurtryggingarvirksemi fyri Tryggingarfelagio
Feroyar P/F. Eginogn 317 mi6. kr.,

e TF flogur Sp/F, sum { hevudsheitum ger flogur i
foroyskt vinnuliv. Eginogn 232 mi6. kr., og

e TF Ognir Sp/F, i0 eigur og rekur fastogn. Eginogn
118 mid. kr.

Samtakid fevnir um skadatrygging, peningastovnsvirk-
semi, livstrygging, pensjon, og ileguvirksemi.

Eginogn og solvensur

Figgjarstedan hja samtakinum javnvigar vid umleid
9,9 mia. kr., og er eginognin knappar 2,8 mia. kr. vid
minnilutadhugamalum, sum eru 400 mi6. kr.
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Vid arslok 2014 var solvensurin hja samtakinum a 37,6%.
Hja Eik Banka er individuelli solvenstervurin 11,8%.
Légarkravdi solvensurin er i minsta lagi 8%.

Eftirlitsmyndugleikar

Sum eigari av Eik Banka P/F er virksemid hja TF Hold-
ing P/F og Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a.
undir eftirliti av Figgjareftirlitinum. Hetta merkir m.a.,
at felogini fylgja roknskaparleistinum fyri peninga-
stovnar, og at ymsar frabodanir regluliga skulu sendast
Figgjareftirlitinum.

Tryggingarfelagi® Feroyar P/F og Betri Pensjon P/F eru
undir eftirliti av Tryggingareftirlitinum.

Vitanartilfeingi

Fyri at samtaki® skal menna seg 1 framtidini, eru kund-
arnir, starvsfélkid, mannagongdir, arbeidsheettir og
tokni sera tydandi partar.

Starvsfolk

Vid arsenda 2014 voru 281 starvsfélk { samtakinum:

95 folk i Tryggingarfelagid Feroyar P/F, 8 1 Betri Pensjon
P/F, 177 { Eik Banka P/F, 0 { TF Tlegur Sp/F, 1{TF Ognir
Sp/F og 0 i médurfelagnum TF Holding P/F.

Studulsskipan

Felagid er i ferd vi0 at skipa eina studulsskipan, sum
hevur til endamals at skapa tryggleika gjognum studul
til virksemi, i0 gagnar tryggingartakarum, i® millum
annad er:

1) Skadafyribyrgjandi
2) Sjukufyribyrgjandi
3) Tryggleikaskapandi

Harnaest kann eisini studul latast til annad samfelags-
gagnligt virksemi. T6 verdur studul ikki veittur til rakstur.

Utlitini fyri 2015

Gongdin { samtakinum er neer tengd at gongdini
foroyska btiskapinum og at gongdini a lansbreeva- og
partabreevamarknadunum.

Buskaparframgongdin sum sast byrja { seinnu helvt
av 2014, veentast at fara at siggjast aftur i eini gking 1
virkseminum hja peningastovnsvirkseminum i 2015,
men harnada kappingin 4 lanimarknadinum veentast
hinvegin eisini at avirka raksturin hja Eik Banka.

Eik Banki veentar, at arstrslitid a0renn skatt verdur eitt
avlop millum 50-80 mié. kr.

A skadatryggingargkinum verdur roknad vid ektari

kapping fra feroyskum, islendskum og donskum
veitarum.

Veentandi verdur talid 4 skadum 4 leid tad sama sum i
2014. Skadagongdin er t6 tengd at stérskadum og vedri
og vindi.

Tryggingarfelagid Foroyar veentar, at tryggingartekniska
arslitid 1 2015 verdur avlop og at arsurslitid adrenn skatt
verdur eitt avlop millum 10-20 mié. kr.

Fyri pensjons- og livstryggingarvirksemid veenta vit, at
atlitini eru god. Felagid veentar aftur 1 2015 ein vekstur
talid av kundum og tryggingargjeldum. Mett verdur, at
raksturin hja felagnum fer at geva avlop.

Annad virksemi veentast eisini at geva eitt positivt avlop
12015.

Urslitid hjd samtakinum fyri 2015 veentast at bliva mill-
um 70 og 110 mid. kr. eftir skatt.

Ovissa um innrokning og virdisaseting
Virdisasetingarnar av avisum ognum og skyldum eru
grundadar 4 roknskaparligar metingar, sum eru gjerdar
av leidsluni { samsvari vid nyttan roknskaparhatt og fra
soguligum royndum og fyritreytum, sum leidslan metir
eru radiligar og realistiskar.

Vist verdur til notu 1, nyttur roknskaparhattur hja
samtakinum, har neyvari lysing er av évissum um inn-
rokning og virdisaseting.

Ovanligar hendingar i 2014

Umframt tey vidurskifti, sum eru nevnd { arsfragreio-
ingini, er einki dvanligt farid fram.

Hendingar eftir roknskaparlok

Fra degnum fyri figgjarsteduni vid arslok 2014 fram til
i dag er einki hent, sum hevur tydandi avirkan a ars-
frasggnina.

G649 virkisleidsla

Nevndin i TF holding hevur gjert av at fylgja tilradingu-
num um corporate governance ella goda virkisleidslu.

Hetta verdur gjert til tess at skapa storri gjognumskyg-
ni, soleidis at eigarar og onnur ahugad skulu hava betri
meguleika til at meta um vidurskiftini hja fyritekuni.

Fyri Eik Banka er galdandj, at bankin er fevndur av
reglunum um gédan bankasid, sum eru asettar i“Bek-
endtgorelse for Feereerne om god skik for finansielle
virksomheder”, og sum hava verid { gildi { Feroyum
sidan 1. november 2008. Kunngerdin er ttgivin vid
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heimild 1 § 43, stk. 2 {“Lov om finansiel virksomhed”
(Fil), 13 asetur, at peningastovnar skulu“drives i over-
ensstemmelse med redelig forretningsskik og god
praksis inden for virksomhedsomrddet”. Vist verdur
eisini til www.eik.fo har kunngerdin er tok.

Viovikjandi TF holding hevur felagid gjort eina serstaka
frégreiding um goéda virkisleidslu, sum er tek 4 heima-
siduni hja felagnum www.tfholding.fo undir yvirskrif-
tini “G60 virkisleidsla”.

Lonarpolitikkur og samsyningar

[ lgnarpolitikkinum er &sett, at tad er avgerandi { sam-
bandi vi0 len til nevnd, at haedd verdur tikin fyri, at
samlada samsyningin til nevnd og umbodsrad, umframt
til tilradingarbolkin, er 4 einum kappingarferum og
rimiligum marknadarstedi og endurspeglar sjalvsteduga
arbeidid hja nevndini, umbodsradnum og tilradingar-
bélkinum eins og virdisskapan av TF Holding P/F.

Politikkurin er soleidis, at samsyning til nevnd og stjérn
skal vera ein fost samsyning og eingin bonusskipan
skal vera knytt at samsyningini. Harafturat verdur vist
til notu 9 { arsroknskapinum.

Vadastyring

Samtaki® hevur stadfest avisar vadar, sum knyta seg til
virksemi hja samtakinum. Samtakid hevur sum adal-
madl, at leidreglur og mannagongdir eru fyri teir tydn-
ingarmestu vadarnar, hvussu hesir vadar verda styrdir,
fylgdir upp og kunnadir um. Teir sterstu vadarnir eru
lystir nidanfyri.

Neerri lysing av vadavidurskiftum hja samtakinum kann
faast { vadafragreidingum, sum eru at finna avikavist a
www.eik.fo, www.trygging.fo og & www.ttholding.fo.

Leidslan 1 einstgku détturfelogunum hevur abyrgdina
av at ey0merkja, mata og hava eftirlit vid vadunum
innan teirra virkisgki, og at aseta og iverkseta neydugt
eftirlit og strategi til at styra vadunum. Tad eru soleidis
innan ell tydandi virkisekir asett merk fyri, hvussu
storar vadar hvert einstakt virkisgki kann taka 4 seg.

Tryggingarvadi
Tryggingarvadin kann bytast upp 1 tryggingargjaldsvada
og tiltaksvada.

Tryggingargjaldsvaodin

Tryggingargjaldsvadin er vadin fyri at Gtreidslurnar til
skadar og kostnad eru heegri enn tryggingargjeldini.
Tryggingarfelagid Foroyar P/F og Betri Pensjon P/F
bj6da neerum allar tryggingar til privat og vinnu, a
sjogvi og a landj, til feroyska tryggingarmarknadin. Tad
eru grei®ar inntekningarreglur fyri hvejrar tryggingar

kunnu teknast og undir hverjun treytum hesar kunnu
teknast. Tad verda bert teknadar tryggingar i Feroyum,
og eru hesar spjaddar um alt landid.

Prisasetingin tekur stedi i einum lenandi virksemi. Hon
tekur atlit til vadar og marknadarsteduna, og byggir 4
eitt gott datagrundarlag.

Tad verdur teknad endurtrygging fyri at avmarka av-
leidingar av sveiggjum 1 tryggingartekniska drslitinum.
Arliga verdur mett um endurtryggingartervin, og i
metingini verdur tikid atlit til eginogn og vadaprofilin.
Egihald v.m. verdur asett drliga fyri hvenn vanda seer,
vid ti endamali at sveiggini { drslitinum liggja innanfyri
tey mork, sum nevndin hevur sett. Samstundis verdur
endurtrygging nytt at minka um katastrofuvadan.
Endurtryggingarpolitikkurin fyri komandi ti®arskeid
verdur godkendur av nevndini.

Tiltaksvaodi

Tiltaksvadin er vadin fyri, at framtidar ttgjeld vikja
tydandi fra ti, sum er avsett. Fyri at styra tiltaksvadan-
um er neydugt, at skadavidgerdin verdur framd av
folki vid gédum ferleikum og undir nektandi eftirliti.
Skadavidgerdar eru undir stedugari ttbtigving, og eru
eftirlitsskipanir settar { verk vidvikjandi saksvidgerdum.
Burturleggingar til enn ikki frdibodadar skadar og
skadatilburdir vid 6fullfiggjadum upplysingum verda
mettar Gt fra hagfrediligum uppgerdum og frd verandi
royndum. Smidligar mannagongdir gera, at samtakid
skjott kann skréaseta heilt serligar tilburdir og broyttar
umstgdur.

Livstryggingarvadi

Livstryggingarvadin er knyttur at gongdini { deyds-
tittleika og avlamistittleika v.m. Heekkandi livialdur
gkir veitingar til eftirlonir, medan talid av andlatum

og sjukrameldingum avirkar veitingar { sambandi vid
deyda og sjuku. Tryggingarligu vadarnir verda avmark-
adir vid spjading av tryggingarmongdini millum ymiskar
kundabdlkar, vid hamerkum fyri ymsum tryggingar-
dekningum og vid endurtrygging.

Marknadarvadi

Marknadarvadin er vadin fyri, at marknadarvirdid a
ymiskum ognum og skyldum, og meguligum @drum
figgjarligum t6lum hja samtakinum, broytist orsakad av
broytingum i marknadarvidurskiftunum.

At ataka seer marknadarvada er ein 6loysandi partur av
virksemi samtaksins. Marknadarvadin { samtakinum
verdur byttur upp 1 rentuvada, partabreevavada, gjald-
oyravada og adrar prisvadar.

Nevndirnar { teimum einsteku détturfelogunum hava
asett politikkir, sum greitt lysa markvirdir fyri, hvussu
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stéran marknadarvada ymisku felggini ynskja at ataka
seer. Nevnd og stjorn i felogunum faa regluliga kunning
um marknadarvadan, har hesin verdur samanborin

vid markvirdunum, sum eru asett { politikkinum og
heimildunum til stjérnina.

Gjaldforisvadi

Gjaldferisvadi kann lysast sum vadi, id stendst av, at
munur er 4 tidarbundnum ttgangandi og inngangandi
gjaldferisstreymum { samtakinum.

Gjaldferid verdur styrt dagliga. Eisini verda stedugt
gjordar forsagnir, har mett verdur um stutt- og lang-
tidar gjaldferisterv.

Kredittvadi

Kredittvadi kann lysast sum vadin fyri figgjarligum
missi, ta kundin ikki er forur fyri at halda sinar figgjar-
ligu skyldur métvegis samtakinum. Stérsti parturin av
kreditva®anum er { Eik Banka P/F. Lysing og styring
av kredittgkinum { Eik Banka P/F er samlad { kreditt-
politikkinum, sum nevndin i Eik Banka P/F hevur
samtykt. Kredittpolitikkurin verdur dagferdur, um
bankin ynskir at broyta kreditttreytirnar fyri betri

at kunna taka heedd fyri uttanhysis ella innanhysis
broytingum, id kunnu avirka kredittvirdid hja kundum.
Politikkurin dsetur teer grundreglur, i6 eru galdandi fyri,
hvussu bankin handfer kredittvdda, vid atliti til virkis-
skipan bankans, arbeidsgki og innanfyri teer rammur, i0
Figgjareftirlitid hevur asett.

[ sambandi vid tryggingarvirksemi vilja felogini {
samtakinum hava dogn hja tryggingartakarunum

og endurtryggingarfelagum. Aogn sum felagini faa
hja tryggingartakarum eru spjaddir at 4 fleiri smeerri
uppheeddir, og ti er vadin { hesum sambandi avmark-
adur. Fyri at styra métpartsvadum { sambandi vid
endurtryggingar, krevja felogini i samtakinum, at
endurtryggjarar hava eina styrkismeting (rating) a i
minsta lagi A+, samstundis sum endurtryggingarsatt-
malarnir verda spjaddir a fleiri endurtryggjarar fyri at
leekka um einstaka vadan.

Rakstrarligir vadar

Rakstrarvadin kann lysast sum vadin, sum stendst av
6skynsemi, manglandi innanhysis mannagongdum,
menniskjaligum mistekum, skipanarfeilum og uttanifra
komandi hendingum.

Tad slepst ikki undan rakstrarvadum, men rakstrarvadar
kunnu avmarkast. Tad verdur regluliga eftirkannad um
vadar, sum kunnu hava neiliga avirkan 4 samtakid,

taka seg upp. Arbeitt verdur stedugt vid at menna og
styrkja vadastyringina { samtakinum, t.d. vid at styrkja
og endurskoda mannagongdir og eftirlit, tryggja
skjalfesting, styra broytingum og skraseta, fraibodad og

eftirmeta vadar. Ahaldandi ttbtigving av starvsfélkum
og ilega 1 og menning av tekni midar moti at avmarka
rakstrarligu vadarnar.

Strategiskur vadi og umdomi

Tad verdur fylgt neyvt vid gongdini & marknadinum, og
hverji marknadarrakini eru. Fyri at samtakid framhald-
andi skal hava gott ord a seer, verdur dherdsla logd a
opinleika um virksemi og vidurskifti tess.

Nevndarvidurskifti og forleikar

Fram til og vid 2012 véru adalfundarvaldu nevndar-
limirnir valdir fyri 4 ar i senn. Hetta er nu broytt, og fra
2015 verdur valtidarskeidid 2 ar. At seta hetta { verk er
skiftisskipan gjerd, soleidis at limir valdir 2013 véru
valdir fyri 3 ar, og limir valdir { 2015 og framyvir verda
valdir fyri 2 ar. I vidtekunum fyri felagid er asett, at
nevndarlimir, sum fylla 70 4r, leggja fra seer a regluliga
adalfundinum, sum vidger roknskapin fyri tad arid,
vidkomandi fyllir 70 ar.

Sum partur av corporate governance arbeidinum hevur
felagid ein tilradingarbodlk, sum hevur til endamals at
gera tilrading til adalfundin um nevndarlimir og sam-
syning til nevnd. Bélkurin tryggjar at tad ikki er nevnd-
in sjalv, i0 peikar 4 moguligar nevndarlimir ella asetur
egna samsyning. Tilrddingarbélkurin er mannadur vid 3
limum dr Umbodsrddnum og 2 uttanhysis limum.

Limirnir { tilrddingarbolkinum eru:
Margit Stéra, formadur, Umbodsradid
Danjal Petur Nielsen, Umbodsradid
Hedin Poulsen, Umbodsradid

Marin Vang, uttanhysis limur
Heralvur Joensen, uttanhysis limur

Stni Schwartz Jacobsen er skrivari hja Tilradingar-
bélkinum.

Allir limirnir { tilradingarbdlkinum hava royndir { at meta
um ferleikar og at seta f6lk { starv. Alsamt sterri krov
verda sett til adalfundarvaldar nevndarlimir { figgjar-
stovnum, og partur av arbeidinum hja tilradingarbolki-
num er at ganga hesum krevum 4 meti.
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Nevndarlimir

Gunnar i Lida
Feddur 1960. Formadur i TF Holding P/F sidan 2011.
Valdur fyri fyra ar.

Nevndarsessir:

Nevndarformadur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Nevndarformadur: Tryggingarfelagid Foroyar P/F

Nevndarformadur: Grenlandsbanken A/S

Nevndarformadur: P/F Gist og Vist

Neestformadur: Eik Banki P/F

Forleikar: Gunnar i Lida er utbugvin cand.polit. Fra
1988 til 2010 { starvi 1 figgjargeiranum { Fgroyum. Stjori
i Tryggingarfelagnum Feroyum P/F og TF Holding P/F
fra 1998 til 2010. Drtgvar royndir { nevndararbeidi {
feroyskum fyritekum og innlit og servitan um buskap

og figging.

Jakup Egholm Hansen
Foddur 1959. Neestformadur i TF Holding P/F si®an
2013.Valdur fyri try ar.

Nevndarsessir:

Neestformadur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Neestformadur: Tryggingarfelagid Foroyar P/F

Nevndarlimur: Eik Banki P/F

Forleikar: Jakup Egholm Hansen er ttbtgvin cand.
arch. og MSc 1 leidslu. Fra 1988 til 2006 1 starvi innan
radgevaravinnu, prosjektleidslu og innan fiskivinnu. Fra
2006 tekniskur stjori hja Térshavnar kommunu. Drigvar
royndir innan byggivinnu, fiskivinnu og leidslu.

Arni Jakobsen
Foddur 1959. Nevndarlimur { TF Holding P/F sidan
2011.Valdur fyri fyra ar.

Nevndarsessir:
Nevndarformadur: Studulsgrunnur Karis
Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.
Nevndarlimur: Eik Banki P/F
Nevndarlimur: Radgevarafelagiod
Nevndarlimur: SM]J Radgevandi
verkfredingar P/F
Styrisbélkalimur: Faerport Konsortium I/F
Styrisbélkalimur: Faerport IT Konsortium I/F

Forleikar: ArniJakobsen er ttbtigvin verkfradingur.
Stjori { Arni Jakobsen Sp/f, Kallur Sp/f, KJ Elrad Sp/f
og SMJ Radgevandi verkfredingar P/F. Drigvar roynd-
ir { nevndararbeidi og innlit { og servitan innan leidslu,
vadastyring, vinnuligar ilogur og analytiska greining.

Ingeborg Andrea Godtfred

Fadd 1950. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan 2006
og afturvald 1 2010. Vald fyri fyra ar.

Nevndarsessir:
Nevndarlimur: Ognarfelag

Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Ferleikar: Ingeborg Andrea Godtfred hevur tryggingar-
utbtgving. Stjornarskrivari hja SEV. Drtgvar royndir {
nevndararbeidi og innlit i og vitan um trygging.

Jan Eiden Miiller
Feddur 1951. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan
2003. Valdur fyri fyra ar.

Nevndarsessir:
Nevndarlimur: Ognarfelag

Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Forleikar: Jan Eiden Miiller er ttbtgvin journalistur.
Stjéri  FOIB (Feroya Oljuidnadarbélkur). Drigvar
royndir { nevndararbeidi og vitan og drtigvar royndir
innan leidslu sum bladstjori.

Annika Waag
Fodd 1974. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan 2013.
Vald fyri try ar.

Nevndarsessir:

Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Nevndarlimur: Feroya Bjor P/F

Ferleikar: Annika Waag er ttbtgvin cand. tech al. og
bryggjmeistari. Hevur starvsroyndir fra Novo og ymisk-
um bryggjarium uttanlanda. Fra 2008 framleidslustjori
i Feroya Bjor P/F. Dragvar royndir innan bryggjuvinnu
og leidslu.

Anna Larsen*
Fodd 1958. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan 2012.
Starvsfolkavalt umbod. Vald fyri fyra ar.

Elin Hedinsdéttir Joensen*
Fadd 1966. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan 2012.
Starvsfolkavalt umbod. Vald fyri fyra ar.

Sonne Mikkelsen*
Feddur 1964. Nevndarlimur i TF Holding P/F sidan
2012. Starvsfélkavalt umbod. Valdur fyri fyra ar.

* Hesi nevndarumbod eru starvsfolkavald.



20 TF HOLDING P/F Arsfrésogn 2014 / Annual Report 2014

Stjorn

Suni Schwartz Jacobsen

Feddur 1963. Forstjori { TF Holding P/F, umframt hetta
er Stni eisini forstjéri 1 Eik Banka P/F, TF flogum Sp/f,
TF Ognir Sp/f og Ognarfelag Tryggingartakarana f.v.a.4.

Nevndarsessir:
Nevndarformadur: Inni P/F
Nevndarformadur: Arbeidsgevarafelagiod
fyri Figgjarstovnar
Neestformadur: Felagi® Feroyskir
Peningastovnar
Neestformadur: Betri Pensjon P/F
Nevndarlimur: Faroe Insurance Company
Guernsey
Nevndarlimur: SDCA/S

Regin Hammer
Feddur 1973. Stjéri i TF Holding P/F, umframt hetta er
Regin eisini forstjori 1 Tryggingarfelagid Feroyar P/F.

Nevndarsessir:
Nevndarformadur: Betri Pensjon P/F
Nevndarformadur: Faroe Insurance Company
Guernsey Ltd.
Nevndarformadur: Rundingur P/F
Neestformadur: Buagrunninum undir
Vinnumalarddnum
Nevndarlimur: Arbeidsgevarafelagio
fyri Figgjarstovnar

Summary

The net profit for the group for 2014 was MDKK
140.9 before minority Interest. The minority Interest,
which mainly consist of the interest of Finansiel
Stabilitet A/S in the banking business amounts to
MDKK 30.2.

The main activities within the group are conducted
in underlying subsidiaries which we refer to for
details. The subsidiaries are listed on page 5.

The result for the banking business was MDKK 101
which was better than expected. The main reason
for the improved result derives from a successful
alignment of operations and growth in lending. The
bank’s loans amounted at year-end 2014 to MDKK
5,016 while the bank’s deposits amounted MDKK
6,005 which exceeds the loans by MDKK 989.

The Non-life insurance activity generated a profit of
MDKK 13.The year was marked by several medium
to large incidents at the same time as the price
reduction Introduced in 2013 had its full effect.

The pension and life-insurance business showed a
surplus of MDKK 4.2. The activity is still in the early
stages, but the company has now achieved a market
share of approx. 20 pct. The numbers of customers
have now run into 14,700 compared to year end 2013
when the numbers had run to 11,000.

Other activities within the group, largely related to
investments, generated a profit of MDKK 23.

The overall result is considered satisfactory, in view
of the increased competition in the Faroese market.

The group expects a pre-tax profit for 2015 in the
range of MDKK 70-110.
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14

SAMTAK/GROUP

2014 2013

Rakstrarroknskapur / Income Statement

TF HOLDING P/F

2014 2013

Rentuinntekur / Interest income 294.922 307.696 2.896 4.418
Rentudtreidslur / Interest expenses -37.132 -42.747 0 0
Rentuinntekur netto / Net interest income 257.789 264.949 2.896 4.418
Vinningsbyti av partabrevum v.m. / Dividends on shares, etc. 40.278 27.583 9.051 9.506
Omaksgjeld og provisiénsinntekur / Fee and commission income 59.787 63.163 2 3
Utreidslur til 6maksgjeld og provisiénir / Fee and commission expenses -4.555 -6.238 0 0
Rentu- og 6maksgjeld netto / Net interest and fee income 353.300 349.458 11.949 13.927
Tryggingargjold fyri egna rokning / Premium income, net of reinsurance 241.805 281.029 0 0
Skadaendurgjeld fyri egna rokning / Claims, net of reinsurance -218.621  -222.951 0 0
Rentu-, 6maksgjold og trygging netto /

Interest and fee income and income from insurance activities, net 376.484 407.536 11.949 13.927
Virdisjavnan / Market value adjustments 41.991 123.722 -27.947 28.801
Adrar vanligar inntekur / Other operating income 29.422 40.677 0 0
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /

Staff costs and administrative expenses -252.402 -288.094 -20.400 -18.636
Av- og nidurskrivingar av 6itekiligum og itekiligum ognum /

Depreciations and impairments of intangible and tangible assets -8.304 -27.978 -2.009
Adrar rakstrarttreidslur / Other operating expenses -7.356 -11.329 0
Nidurskriving av ttlinum og adrari ogn /

Impairment of loans and claims 10.046 -41.139 0 555

Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritgkum /

Income from associated and subsidiary undertakings -15.606 1.000
Urslit av fyribils yvirtiknum ognum /

Result of assets in temporary possession 0 1.769

146.886 134.676

Urslit 4drenn skatt og minnilutaihugamal /

Profit before tax and minority interests 174.275 206.164 110.488 157.314
Skattur / Tax -33.327 -15.621 186 1.713
Urslit 49renn minnilutadhugamal / Net profit before minority interest 140.947 190.542 110.675 159.028
Urslit hja minnilutaghugamdlum / Result of minority interests -30.273 -31.515 0 0
Urslit aftana skatt og minnilutaihugamal / Net profit 110.675 159.028 110.675 159.028

Bytid av urslitinum / Allocation of result
Flutt til grunn eftir innaravirdishdttinum / Equity method reserve

Flutt trslit / Retained profit/loss

Bytid i alt / Total allocation

60.516 8.774
50.159 150.253

110.675 159.028
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Figgjarstoda / Balance sheet
Ogn / Assets
Kassapeningur og dogn uttan uppsegn hja tjédbankum /
Cash in hand and demand deposits with central banks 112.970 403.391 0 0
Aogn 1 lénistovnum og tj6dbankum /
Claims on credit institutions and central banks 251.495 309.510 44.440 26.496
Utlén og onnur ogn til amortiseradan kostprfs /
Loans and other claims at amortised cost 5.030.223  4.889.620 10.433 63.730
Lansbrev til dagsvirdi / Bonds at fair value 2.688.699  1.987.609 152.502 2.857
Partabrev / Shares 557.164 617.735 180.751 212.044
Ogn knytt at tryggingarsattmalum /
Assets under insurance contracts 787.123 662.044 0 0
Kapitalpartar { tilknyttum fyritekum /
Holdings in subsidiary undertakings 0 0 1.967.504  1.862.618
Kapitalpartar { assosieradum fyritekum /
Holdings in associated undertakings 4.445 3.676 0 400
Oitekiligar ognir / Intangible assets 4.723 9.459 0 1.159
Grundeki og bygningar i alt / Total land and buildings 307.932 311.492 2.772 2.772
flogubygningar / Investment properties 131.623 145.717 0 0
Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties 176.309 165.775 2.772 2.772
Onnur ftekilig ogn / Other tangible assets 10.752 12.031 0 3.333
Verandi skattaogn / Current tax assets 63 89 501 0
Utsett skattaogn / Deferred tax assets 4.723 12.014 3.354 3.671
Fyribils yvirtiknar ognir / Assets in temporary possession 67.943 155.019 0 0
Onnur ogn / Other assets 66.159 52.665 13.632 87.460
Tidaravmarkingar / Prepayments 24.044 24.819 457 806
Ogn i alt / Total assets 9.918.458  9.451.173 2.376.347  2.267.346
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Figgjarstoda / Balance sheet
Eginpeningur og skuld / Shareholders’ equity and liabilities
Skuld uttan avsetingar / Liabilities other than provisions
Skuld til ldnistovnar og tjédbankar / Due to credit institutions and central banks 8.407 41.967 0 0
Innlén og onnur skuld / Deposits and other debt 5.782.269  5.562.976 0 0
Skuld knytt at tryggingarsattmalum / Liabilities under insurance contracts 1.049.315 941.873 0 0
Skyldugur skattur / Current tax liabilities 13.160 470 483 470
Onnur skuld / Other liabilities 240.606 226.806 7.947 9.634
Tidaravmarkingar / Deffered income 913 390 0 0
Skuld uttan avsetingar i alt / Total liabilities other than provisions 7.094.669  6.774.482 8.430 10.103
Avsettar skyldur / Provisions for liabilities
Avsettar eftirlenir / Provisions for pensions 8.413 8.709 0 0
Avsett til tap av dbyrgdum / Provisions for loan on collaterals 9.075 6.658 5.000 5.000
Avsett til adrar atreidslur / Other deffered provisions 42.735 20.143 0 0
Avsettar skyldur i alt / Total provisions for liabilities 60.223 35.509 5.000 5.000
Skuld i alt / Total liabilities 7.154.893  6.809.992 13.430 15.103
Eginpeningur / Equity
Partapeningur / Share capital 1.000.000  1.000.000 1.000.000  1.000.000
Yvirkursur vid partabreevatitgdvu / Share premium account 222.089 222.089 222.089 222.089
Grunnur til javningar eftir innaravirdis hattinum / Equity method reserve 0 0 636.496 575.981
Grunnur til dagsvirdis javningar / Fair value revaluation reserve 3.046 3.046 3.046 3.046
Flutt drslit / Retained earnings 1.538.430 1.416.046 501.286 451.127
Eginpeningur i alt / Total equity 2.763.565  2.641.181 2.362.917  2.252.242
Partur hja médurfelag / Shareholders of the Parent Company 2.362.917  2.252.243 2.362.917  2.252.242
Minnilutadhugamadl / Minority interests 400.648 388.938 0 0
Eginpeningur i alt / Total shareholders' equity 2.763.565  2.641.181 2.362.917  2.252.242
Skuld og eginpeningur i alt / Total liabilities and equity 9.918.458  9.451.173 2.376.347  2.267.346
Tol, id ikki eru tikin vid i javna / Off-balance sheet items
Abyrgdir v.m. / Guarantees etc. 678.751 725.699 0 0
Adrar skyldur / Other commitments 14.000 57.000 0 0
Tel, id ikki eru tikin vid i javna, i alt / Total off-balance sheet items 692.751 782.699 0 0

Nyttur roknskaparhdttur / Significant accounting policies
Eventualognir / Contingent assets

Eventualskyldur / Contingent liabilities
Segmentupplysingar / Segment reporting

Neerstandandi partar / Related parties
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Eginognsuppgerd (Samtak) / Statement of capital (Group)

Partapeningur / Yvirkursur Grunnur til Flutt Grslit / [alt/ Minniluta- Talt/
Share Capital vid parta- dagsvirdis Retained Total ahugamal / Total
breevadtgavu / javningar / earnings Minority
Share pre- Fair value interests
mium account revaluation
reserve
Arsbyrjan / Beginning of year 1.000.000 222.089 2.724 868.081  2.092.894 390.371  2.483.264
Javningar innara virdi /
Equity method revaluations 0 3.662 3.662
Adrar javningar /
Other revaluations 322 322 -36.609 -36.287
Urslit / Net result for the period 159.028 159.028 31.515 190.542
31. des. 2013 / 31 Dec. 2013 1.000.000 222.089 3.046 1.027.109  2.252.242 388.938  2.641.181
Arsbyrjan / Beginning of year 1.000.000 222.089 3.046 1.027.109  2.252.242 388.938  2.641.181
Adrar javningar /
Other revaluations 0 -18.563 -18.563
Urslit / Net result for the period 110.675 110.675 30.273 140.947
30. des. 2014 / 31 Dec. 2014 1.000.000 222.089 3.046 1.137.783  2.362.918 400.648  2.763.565




Arsfrasegn 2014 / Annual Report 2014 TF HOLDING P/F 25

Eginognsuppgerd (Modurfelag) / Statement of capital (Parent company)

Partapeningur / Yvirkursur vid  Grunnur til javn-  Grunnur til dags- Flutt drslit / Talt/

Share Capital partabreeva- ingar eftir innara-  virdis javningar / Retained Total

atgavu / virdis hattinum Fair value earnings
Share premium  / Equity method revaluation
account reserve reserve

Arsbyrjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 567.206 2.724 300.873 2.092.892
Javningar innara virdi /
Equity method revaluations 8.774 -8.774 0
Adrar javningar /
Other revaluations 322 322
Urslit /
Net result for the period 159.028 159.028
31. des. 2013 / 31 Dec. 2013 1.000.000 222.089 575.981 3.046 451127  2.252.242
Arsbyrjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 575.981 3.046 451.127 2.252.242
Javningar innara virdi /
Equity method revaluations 60.516 -60.516 0
Urslit /
Net result for the period 110.675 110.675
31. des. 2014 / 31 Dec 2014 1.000.000 222.089 636.497 3.046 501.286 2.362.917
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Solvensuppgerd / Statement of solvency

SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Grundarfeefeingid og solvensur ultimo /
Base capital and solvency ultimo
Grundarfeefeingid og solvensur / Base capital and solvency
Eginpeningur { alt / Total shareholders' equity 2.763.565  2.641.181 2.362.917  2.252.242
Kjarnukapitalur / Core capital 2.763.565  2.641.181 2.362.917  2.252.242
Oitokiligar ognir / Intangible assets -4.723 -9.459 0 -1.159
Utsett skattaogn / Deferred tax assets -4.723 -12.027 -3.354 -3.671
Kjarnukapitalur eftir primeran fradritt og uttan hybridan kjarnukapital /
Core capital after primary deduction excl. hybrid core capital 2.754.120  2.619.695 2.359.563  2.247.413
Adrir fradrattir / Other deductions -58.167 -45.353 -58.167 -45.353
Kjarnukapitalur / Core capital 2.695.953  2.574.342 2.301.396  2.202.060
Grundarfaefeingid 40renn fradratt / Base capital before deduction 2.695.953  2.574.342 2.301.396  2.202.060
Adrir fradréattir / Other deductions -58.167 -45.353 -58.167 -45.353
Grundarfaefeingid / Base capital 2.637.786  2.528.990 2.243.229  2.156.708
Vektad ogn uttan fyri handilsognina, froknad tel, i ikki eru tikin vid { javna /
Weighted assets not included in trading portfolio including off balance-sheet items 5.307.613  5.633.106 2.131.219  3.130.758
Vektadir postar vid marknadarvada / Weighted items with market risk 817.267 468.626 82.897 0
Rakstrarvadi / Operational risk 885.045 762.658 169.047 114.992
Véadavigadar ognir i alt / Total risk weighted assets 7.009.925  6.864.390 2.383.163  3.245.749
Lyklatel / Key Figures
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 38,5% 37,5% 96,6% 67,8%
Solvensprosent / Solvency ratio 37,6% 36,8% 94,1% 66,4%
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Notur

Notes

ALMENT

Arsroknskapurin er gjardur sambeert asetingunum {
l6g um figgjarligt virksemi og tilhoyrandi kunngerd um
figgjarligar frasegnir fyri peningastovnar v.m., sum er
galdandi { Feroyum.

Arsroknskapurin verdur vistur { donskum krénum,
sum er funktionella gjaldoyra hja bankanum. @1l onnur
gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Arsroknskapurin er settur upp 1 1.000 kr.

Arsfréasognin er eisini sett upp & enskum. Skuldi tad
hent, at tad er 6samsvar millum feroysku ttgavuna og
ensku ttgavuna, hevur feroyska ttgavan forreettindi.

Nyttur roknskaparhattur er ébroyttur { mun til
arsroknskapin fyri 2013.

Alment um asetan og mating

Allar inntekur verda roknadar vid { rakstrarroknskapin
i mun til tad tidarskeid, teer verda vunnar. Harumframt
verda roknadar vid allar virdisbroytingar av figgjarligum
ognum og skyldum, sum verda matadar til dagsvirdi
ella Gtveganarvirdi. Harneest verda allar ttreidslur
roknadar vid, { tann mun hesar eru hildnar fyri at naa
inntekurnar { arinum, heriroknad avskrivingar, nidur-
skrivingar, avsettar skyldur og afturferingar orsakad av
broyttum roknskaparligum metingum av upphaeddum,
sum adur hava verid tiknar vid i raksturin.

Ogn verdur roknad inn 1 figgjarsteduna, ta tad er sann-
likt, at figgjarligir fyrimunir { framtidini koma samtaki-

num tilgbédar, og virdid av ognini kann asetast alitandi.

Figgjarlig ambod verda innroknad samsvarandi hesum
og verda tikin vid { arsfrasegnina 4 handilsdegnum.

Skyldur verda roknadar vid 1 figgjarsteduna, t4 tad er
sannlikt, at figgjarligir fyrimunir { framtidini ikki koma
samtakinum tilg6dar, og virdi av skylduni alitandi kann
tutroknast.

Ta ognir ella skyldur verda ésettar { figgjarstoduna 4
fyrsta sinni, verdur hetta gjort til dagsvirdi. To verdur
immateriell og materiell ogn 4 fyrsta sinni asett til

GENERAL

The financial statements are prepared in accordance
with the provisions of the Faroese Financial Business
Act and related regulations in the executive order of
bank’s financial reporting in force in the Faroe Islands.

The financial statements are presented in DKK, which
is the Bank’s functional currency. All other currencies
are considered as foreign currency.

The financial statements have been prepared in DKK 1,000.

The financial statements are also available in English. In
the event of any discrepancy between the Faroese and
the English version, the Faroese version shall prevail.

The accounting policies are unchanged compared to
the annual report 2013.

Basis for recognition and measurement

Income is recognized in the income statement as it is
earned. Furthermore, value adjustments of financial as-
sets and liabilities measured at fair value or amortized
costs are included. Furthermore all expenses incurred
in the year’s earnings, including depreciation, amor-
tization, provisions and reversals due to changes in
accounting estimates of amounts previously recognized
in the income statement are included.

Assets are recognized in the balance sheet when it is
probable that future economic benefits will flow to the
group and the asset can be measured reliably. Accord-
ingly, financial instruments are recognized in the
annual report on the trading day.

Liabilities are recognized in the balance sheet when it
is probable that future economic benefits will flow from
the group and the value can be measured reliably.

On initial recognition assets and liabilities ar measured
at fair value. However, intangible and tangible assets at
initial recognition are measured at cost. Subsequently,
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Utveganarvirdid. Aftand hetta verda ognir og skyldur
uppgjerdar sum &sett fyri hvenn roknskaparpost saer
nidanfyri.

Avisar figgjarligar ognir og skyldur verda asettar til
amortiseradan Utveganarkostnad, soleidis at teer verda
roknadar vio einari stedugari effektivari rentu alt
avtalutidarskeidid. Amortiserad Gtveganarvirdi verdur
gjort upp sum upprunaligt Gtveganarvirdi vid fradratti
av meguligum avdrattum og vid iskoyti/fradrattum av
allari amortiseringini av muninum millum Gtvegan-
arkostnad og aljodandi uppheedd og vid fradratti av
nidurskrivingum.

Vid aseting og uppgerd av ognum og skyldum verdur
tikio atlit at upplysingum, i0 koma til okkara kunnleika
eftir uppgerdardagin, og inntil vit gera arsfrasegnina,
um so er, at hesar upplysingar stadfesta ella avnokta
tey vidurskifti, id eru hend { seinasta lagi a uppgerdar-
degnum.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga virdid av avisum ognum og skyldum er
fevnt av metingum um, hvussu hendingar { framti®ini
kunna avirka virdid av hesum ognum og skyldum.

Metingarnar og fyritreytirnar, sum nyttar eru, byggja a
sgguligar royndir og adrar faktorar, sum leidslan eftir
umstedunum metir vera radiligar, men sum eru 6vissar
og torferar at siga nakad um. Fyritreytirnar kunnu vera
o6fullfiggjadar ella dneyvar og éveentadar hendingar
ella umstedur kunnu koma fyri. Harneest er samtakid
fevnt av vandanum fyri 6vissu, sum kann fora vid seer
vidurskifti, sum vikja fra hesum metingum. Tad kann
verda neydugt at broyta adur gjerdar metingar orsakad
av broytingum { teimum fyritreytum, sum metingarnar
byggja a ella orsaka av nyggjari vitan ella hendingum,
sum seinni eru fkomnar.

Teer tydningarmiklastu fyritreytirnar og sersteku
vandarnir eru umreddir { leidslufragreidingini og 1
notunum.

Niodurskrivingar 4 itldn og adra dogn

Vid dtrokning av nidurskriving 4 Gtldnum eru tydandi
metingar tengdar at uppgerdini av steddini 4 vanda-
num fyri, at kundin ikki yvirheldur sinar skyldur
framtidini. Um tad kann stadfestast, at kundin ikki fer
at yvirhalda sinar skyldur, er steddin av veentadu aftur-
gjoldunum i framtidini, herundir seluvirdir av trygdum
og veenta utgjald av bytispeningi fra trotabigvum eisini
knytt at tydandi metingum og 6vissu.

Bélkanidurskrivingar

Bolkanidurskrivingar eru eisini heftar at évissu, vid
tad at seguliga grundarlagid fyri Gtrokningunum er
avmarkad.

assets and liabilities are recognized as described for
each item below.

Certain financial assets and liabilities are measured at
amortized cost, which included a constant yield to ma-
turity. Amortized cost is calculated as original cost less
repayments and plus / minus the cumulative amortiza-
tion of any difference between cost and the nominal
amount and the deduction of depreciation.

Recognition and measurement take into account pre-
dictable losses and risks occurring prior to the annual
report and that confirms or invalidates affairs and
conditions existing at balance sheet date.

Accounting estimates

Determining the carrying value of certain assets and
liabilities is associated with an estimate of how future
events will affect the value of these assets and liabilities.

The estimates and assumptions applied are based on
historical experience and other factors that manage-
ment consider reasonable under the circumstances,
but which are inherently uncertain and unpredictable.
Such assumptions may be incomplete or inaccurate,
and unexpected events or circumstances may occur. In
addition, the Group is subject to risk on uncertainties
that may cause actual outcomes to deviate from these
estimates. It may be necessary to change previous
estimates as a result of changes to the assumptions on
which the estimates were based or due to new infor-
mation or subsequent events.

Key assumptions and any specific risks to which the
Group is exposed to are stated in the Management’s
review and the notes.

Impairment losses on loans and receivables

Loan impairment charges are subject to significant
estimates as regards the quantification of the risk that
future payments may not all be received. Where it is es-
tablished that not all future payments will be received,
anticipated payments, including the estimated realis-
able value of security provided and anticipated divi-
dend payments by estates are also subject to significant
estimates

Collective impairment

Collective impairment is also subject to some uncer-
tainty since the historical data base on calculations is
limited.
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Dagsviroid a figgjarligum ambodum

Samtaki® matar eina red av figgjarligum ambodum

til dagsvirdi, froknad ell avleidd figgjarlig ambod og a
sama hatt partabrev og lansbrev. Vidvikjandi figgjar-
ligum ambodum, sum eru skrasett og verda handlad 4
einum virknum marknadi ella har, sum virdisasetingin
byggir & alment vidurkendar virdisasetingarheettir
sum aftur byggja & marknadarupplysingar, sum kunnu
eygleidast, eru ikki tydandi metingar tengdar at
virdisasetingini. Vidvikjandi figgjarligum ambodum har
virdisasetingin bert { minni mun byggir a marknadar-
upplysingar, sum kunnu eygleidast, er virdisasetingin
avirkad av metingum. Hetta er til demis galdandi fyri
ikki bersskrasett partabrev.

Um dagsvirdid ikki kann asetast dlitandi verdur ilogan
innroknad til keypsvirdid fradrigid nidurskrivingar
sambandi vi0 virdisminking.

Avsetingar méti tapi uppa abyrgdir v.m.
Vidvikjandi avseting méti tapi uppd abyrgdir er 6vissa
tengd at metingini um og { hvussu stéran mun, abyrgd-
in verdur virkin um abyrgdarhavarin kemur i figgjar-
ligar trupulleikar, og hvussu stort tapid verdur. Somu
metingar gera seg galdandi vidvikjandi meguligum
reettarkrgvum, har 6vissa er um og i hvenn mun ein
megulig hending kemur at vidfera eitt tap fyri samtakid.

Dagsviroio av ilegu- og fyrisitingarbygningum
Vid mating av dagsvirdinum av bygningum verdur eitt
avkastbaserad modell nytt.

Dagsvirdio a bygningum er grundad a eina afturdis-
kontering av framtidar rakstri vid individuelt asettum
avkastkrevum. Avkastkravid er dsett vid stedi { stadnum
har bygningurin er, megulig nytsla og { mun til hvussu
bygningurin er vidlikahildin, hverjum standi hann er {
o.s.fr.

Fyribils yvirtiknar ognir

Ognir { fyribils vardveitslu eru itekiligar ognir og figgj-
arligar ognir t.e. kapitalpartar { felogum, sum samtakid
hevur sum mal at selja innan 12 méanadir. Talan er um
ognir og felog, sum eru yvirtikin orsakad av misrektum
laniavtalum, umframt fyrrverandi avgreidslubygningar
hja samtakinum, sum eru til sglu.

Tilikar ognir verda virdisasettar til leegra virdio av bok-
adum virdi & degnum, t4 umbodking til hendan rokn-
skaparpostin verdur gjord, og dagsvirdi vid fradratti av
meguligum selukostnadi. Tad verda ikki gjerdar av-
skrivingar av itekiligum ognum.

Utlendskt gjaldoyra

Transaktionir { fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu
innrokning umroknadar til kursin a transaktiéns-
degnum. Gjaldoyramunir, i standast millum kursin
handilsdagin og uppgerdardagin, verda innroknadir
rakstrarroknskapin sum "Virdisjavnan’.

Fair value of financial instruments

The Group measures a number of financial instruments
at fair value, including all derivative instruments as well
as shares and bonds. Measurement of financial instru-
ments for which prices are quoted in an active market
or which are based on generally accepted valuation
models with observable market data are not subject to
significant estimates. As regards financial instruments
where measurement only to a limited extent is based
on observable market data, such as unlisted shares,
measurement is affected by estimates.

If a reliable fair value cannot be identified, the invest-
ment will be valued at cost less any writedowns for
impairment.

Provisions for losses on guarantees etc.

Regarding provisions for losses on guarantees this is
subject to the uncertainty of assessing the extent to
which guarantees may be called upon as a consequence
of the financial collapse of the debtors and assessing the
amount of the loss. Provisions for other claims are sub-
ject to significant estimates with regard to the determi-
nation of the probability and to which extent a possible
obligating event will result in a future loss for the Group.

Fair value of investment and domicile properties
To measure the fair value of properties an asset return
model is used.

The fair value on properties determined based on the
calculated return on operations and the individually
determined rate of return. The return rate is fixed on
the basis on the location of the individual property,
potential use, the state of maintenance, quality etc.

Assets in temporary possession

Assets in temporary possession are tangible assets and
financial assets actively marketed for sale within 12
months, for example assets and businesses taken over
under non-performing loan agreements. The Group’s
former domicile properties for sale are also stated here.

Such assets are measured at the lower of their carry-
ing amount at the time of reclassification and their
fair value less expected costs to sell and are no longer
depreciated.

Foreign currency translation

Transactions in foreign currencies are initially at
transaction date. Gains and losses arising between the
exchange rate at the settlement date are recognized as
market value adjustments in the income statement.
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Ag6di, skyldur og adrir gjaldoyraligir postar  fremm-
andum gjaldoyra, id ikki eru avroknad uppgerdardagin,
verda umroknad vid ti endakursi, sum er galdandi fyri
vidkomandi gjaldoyra uppgerdardagin.

Roknskaparlig trygging av rentuvada

Samtakid avdekkar rentuvadan a avisum fastrentadum
ognum og skyldum vid avleiddum figgjarambodum.
Broytingar i dagsvirdinum a avleiddum figgjarambod-
um og rentustedistengdum virdisjavningum av ti
avdekkadu uppheeddini verda innroknadar { raksturin.

Mbétrokning

Ogn og skyldur verda métroknadar, td samtakid hevur
ein logfrediligan reett at moétrokna innroknadu upp-
heeddirnar og samstundis hevur eetlan um at nettoav-
rokna ella at avhenda ognina og samstundis at gjalda
aftur skylduna.

Segmentupplysingar

Av ti at marknadirnar ikki vikja fra innanhysis, er ikki
upplyst 1 roknskapinum um, hvussu netto rentu- og
kostnadarinntekur og virdisjavnan er bytt uppa landa-
fredisligarmarknadir.

Virksemid { samtakinum er deilt sundur { skadatrygg-
ing, livstrygging, banki og annad virksemi. Netto
rentu- og kostnadarinntgkur og virdisjavnan er bytt
sundur uppa hesi virkisegkir.

Samtaksroknskapur

Samtaksroknskapurin fevnir um TF Holding P/F
(modurfelagid) og tey felog, sum TF Holding P/F
beinleidis ella 6beinleidis hevur avgerandi avirkan 4.
TF Holding P/F og détturfelegini eru samlad nevnd
samtakid.

Samtaksroknskapurin er uppsettur vid grundarlagi

i roknskapunum hja teimum einstgku felegunum

vid at leggja saman einshattadar roknskaparpostar.
Roknskapirnir sum verda nyttir { konsolideringini eru
uppsettir eftir nyttum roknskaparhatti hja samtakinum.
Allir innanhysis handlar og millumverandi, eins og
kapitalpartar { samtakinum, eru eliminerad.

Samanlegging og keyp av felogum

Ta nyggj felog verda keypt og médurfelagid feer avger-
andi avirkan { keypta felagnum, verdur yvirtekuhatt-
urin braktur.

Um talan er um samanlegging vi0 ella millum felog,
sum hava felags leidslu, verdur roknskaparligi saman-
leggingarhatturin braktur.

Keypt felog, sum verda asett eftir yvirtekuhattinum,
verda tikin vid fra yvirtekutidarbilinum, sum er tidar-
bilid, t4 keypandi parturin feer avgerandi avirkan.

Receivables, payables and other monetary items
denominated in foreign currencies that have not been
settled at the balance sheet date are translated at the
closing exchange rate at the balance sheet date.

Hedge accounting of interest rate risk

The group hedges interest rate risk on certain fixed rate
assets and liabilities in financial derivatives. Changes
in fair values of hedging derivatives and interest level
depending adjustments of the hedged amount are
recognized in the income statement.

Offsetting

Assets and liabilities are offset when the Group has a
legal right to offset the recognised amounts and also
intend to net or realise the asset and settle the liability
at the same time.

Segment information

Because the geographical markets do not differ in-
ternally, the sum of net interest and fee income and
adjustments by geographical markets is not shown in
the annual report.

The activity in the Group is segmented in to non-life
insurance, life insurance, bank and other activity. The
sum of net interest and fee income and adjustments

are segmented in to these segments.

Consolidated accounts

The consolidated accounts include TF Holding P/F
(parent company) and the subsidiaries over which TF
Holding P/F has controlling influence directly or indi-
rectly. TF Holding P/F and subsidiaries are collectively
called Group.

The consolidated accounts are prepared on the basis
of the financial statements of the individual companies
by combining items of a uniform nature. The financial
statements applied for the consolidation have been
prepared in accordance with the Group’s accounting
policies. All internal business and outstanding account
as well as Group internal capital investment has been
eliminated.

Business combinations and acquisitions

On acquisition of new enterprises where the Parent
Company obtains control over the acquired enterprise,
the purchase method is applied.

Acquisitions are effected using the uniting-of-interests
method of accounting in case of mergers with/between
enterprises with the same management.

Where recognition is based on the purchase method,
acquired companies are included from the time of
acquisition, which is when the acquiring party obtains
control over the acquired company.
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[ keypta felagnum verda ognir, skyldur og eventual-
ognir og —skyldur, sum kunnu eydmerkjast, roknad inn
til dagsvirdi a yvirtekutidarbilinum. Oitekiligar ognir,
sum kunnu eydmerkjast, verda innroknadar, um teer
hava sin uppruna { einum sattmalabundnum reetti.
Utsettur skattur verdur roknadur av teimum gjerdu
nyggju metingunum.

Positivir munir & uppheeddum (goodwill) millum
Utveganarvirdi a felagnum og dagsvirdini a teimum
yvirtiknum eydmerktu ognunum, skyldunum og even-
tualskyldunum verda innroknadar sum goodwill undir
oitekiligar ognir. Meguligir negativir munir 4 uppheed-
dum (badwill) verda innroknad { rakstrarroknskapin
undir adrar vanligar inntgkur.

Vinningur ella tap vid avhendan ella avtgku av atknytt-
um ella assosieradum felegum verdur uppgjert sum
munurin millum seluuppheedd og roknskaparliga
virdid iroknad goodwill 4 selutidarbilinum, umframt
splu- ella avtekukostnad.

Seld felog verda tikin vid fram til selutidarbil.

Minnilutadhugamal

Parturin hjd minnilutadhugamalum av arsurslitinum
eftir skatt er vistur 4 serskildum posti eftir arstrslitid
hja samtakinum. Parturin hja minnilutadhugamalum av
eginognini er vistur a serskildum posti { eginpeningi-
num hjé samtakinum.

Samtaksvidurskiftir og naerstandandi partar
Handil og teenastur millum feleg { samtakinum verda
avgreidd til marknadarpris ella 4 ttreidslunektandi
stoOi.

RAKSTRARROKNSKAPURIN

Netto rentu- og 6maksgjold

Rentuinntekur og rentutitreidslur verda roknadar
vid { rakstrarroknskapin { mun til tad tidarskeid, teer
verda vunnar. Stovningarprovisionir og liknandi,
sum eru partur av effektivu rentuni 4 laninum, verda
innroknadar yvir afturgjaldstidina av laninum vid ti
effektivu rentuni.

Rentuinntekur fra tlanum, sum antin eru heilt ella
partvist nidurskrivad, verda drignar fra undir rokn-
skaparpostinum “Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari
ogn v.m.”. Uppheeddin er roknad vid stedi { teimum
nidurskrivingum, sum eru framdar vi® endan av drinum
og teimum rentuinntekum, sum eru méttiknar.

Identifiable assets, liabilities and contingent assets and
liabilities of the acquired enterprises are measured

at fair value at the time of acquisition. Identifiable
intangible assets are recognized where they can be
separated or arise out of a contractual right. Deferred
tax on revaluations is recognized.

Positive balances (goodwill) between the cost of

the enterprise and the fair value of the identifiable
assets, liabilities and contingent liabilities acquired are
recognized as goodwill in“Intangible assets”. Negative
balances (badwill) are recognized in“Other operating
income”in the income statement.

Profits or losses on divestment or winding up of Group
companies and associates are determined as the differ-
ence between the selling price and the carrying amount
including goodwill at the time of divestment as well as
costs incidental to the divestment or winding up.

Divested companies are included up to the time of
divestment.

Non-controlling interests

The share of the profit or loss after tax attributable to
non-controlling interests is presented on a separate
line after the Group’s net profit for the year. The share
of equity attributable to minority interests is presented
on a separate line under Group equity.

Group relations and related parties

Trade and services between companies within the
group will be handled at market price or at an expense
level deemed satisfactory.

THE PROFIT AND
LOSS ACCOUNT

Net interest and fee income

Interest income and expenses are recognized in the
income statement in the period to which they relate.
Fee income and similar income, which forms an
integral part of an effective lending rate of return is
recognized over the term of the effective interest rate
for the loans under interest income.

Interest income on impaired assets is recorded as a
“Impairment of loans and claims”. The amount is
calculated based on the impairments that have been
made at the end of the year and the year received
interest income.



32 TF HOLDING P/F  Arsfrésegn 2014 / Annual Report 2014

Omaksgjold og provisionir eru partur av framhaldandi
samstarvinum vid BRF Kredit. Vid at bj6da at BRF lan
feer samtakid part av iskoytinum frd teimum lanum,
sum BREF veitir. Parturin hja samtakinum av iskoytinum
verdur innroknadur vid métteku. Onnur 6maksgjeld
verda innroknad { rakstrarroknskapin 4 transaktions-
degnum.

Tryggingargjold fyri egna rokning
Tryggingarinntekur svara til tryggingargjeld brutto,
javnad vid latnum endurtryggingargjeldum og
broytingini i avsettum tryggingargjeldum og avsettum
endurgjaldstryggingargjeldum. Avsett tryggingargjeld
og endurtryggjaranna partur av tryggingargjgldum eru
ein tidargreining av avikavist tryggingargjeldum og
endurtryggingargjeldum yvir vadatidarskeidid.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntgkur
i samsvari vid vadaeksponeringina yvir tryggingartidar-
skeidid, roknad serstakt fyri hverja tryggingaravtalu.

Parturin av tryggingargjeldum mottikin uppa avtalur,
sum vidvikja vada aftana arslok, verdur innroknadur
sum avsett tryggingargjold.

Parturin av endurtryggingargjeldum goldin til endur-
tryggingaravtalur, sum vidvikja vada aftana arslok,
verdur innroknadur sum dogn undir endurtryggjaranna
partur av tryggingargjeldum.

Bonus og avslattur av tryggingargjeldum vidvikja
veentadum og afturgoldnum tryggingargjeldum, har
virdid a avslattrinum er knytt at skadagongdini, og/
ella har treytir fyri Gtgjaldi eru asettar 4drenn byrjan av
roknskapararinum ella vid tekning av trygging.

[ livstryggingarvirkseminum verda tryggingargjeld
og innskot innroknad 1 figgjarsteduna a skrasettum
forfallsdegi.

Skadaendurgjeld fyri egna rokning
Skadaendurgjald fevnir um drsins skadagjeld, javnad
vid broytingum { avsettum skadaendurgjeldum og
samlada partinum hja endurtryggjarum. froknad i
skadaendurgjeldini er eisini beinleidis og dbeinleidis
skadavidgerdarkostnadur — skadavidgerdarkostnadur
inniheldur utreidslur til syn og meting av skadum,
utreidslur til at stedga og avmarka hendar skadar,
utreidslur til skadafyrbyrging og eisini beinleidis og
6beinleidis utreidslur { samband vid vidgerd av hend-
um skadum.

Virdisjavnan

Virdisjavnan fevnir um allar stadfestar og ikki-stad-
festar virdisjavningar av postum { handilsgoymsluni og
av gdrum virdisbrevum. Hertil skal leggjast avirkanin
a avlopum fra roknskaparligum tryggingum av rentu-
vada, sum eisini er tikin vid her.

Commissions and fees are part of an on-going service
with BRF Kredit. By disseminating BRF loans, the
group regularly receives commissions for the loans ar-
ranged by BRF. The commissions are recognised in the
income statement as they are received. Other commis-
sions are recognised in the income statement on the
transaction date.

Premium income, net of reinsurance

Premiums are gross premiums, balanced with given
reinsurance premiums and changes in premium provi-
sions and reinsurers’share of premiums. Premiums
provisions and reinsurers’share of premiums are ac-
crualization of respectively premiums and reinsurance
premiums.

Insurance contracts are included as premiums accord-
ing to risk expositure over covering period, calculated
after individual insurance contract.

Part of insurance contracts charged concerning
contracts, which concern risk after 31. December, is
included as premiums provisions.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsur-
ance contracts, which conern risk after 31. December,
is included as reinsurers’ part of premiums.

Bonus and rebates relates to expected and paid-back
premiums, where the value of the discount is tied to
the claims development and/or where the conditions
for payment are settled before the beginning of the
financial year or at the time of taking out the insurance.

In life insurance activity premiums and contributions
are included in the statement of operations on the due
date.

Claims, net of reinsurance

Claims incurred on own account comprise claims paid
during the year adjusted for changes in the provisions
for outstanding claims and net of reinsurers’share.
Accordingly, claims incurred comprise known and
expected claims relating to the year as well as any
adjustments to the provisions made in previous years.
Furthermore they comprise direct and indirect costs on
claims handling.

Market-value adjustments

Market-value adjustments include realized and unreal-
ized market-value adjustments of items in the trad-
ing portfolio as well as other shares. In addition, the
impact on profits from fair-value hedge accounting is
also recognized under market-value adjustments.
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Adrar vanligar inntekur

Adrar vanligar inntekur fevna um roknskaparpostar
av sekunderum slag { mun til hevudsvirksemi hja
samtakinum, heriroknad vinning og tap vid selu av
gjordum flogum og edrum ognum.

Adrar vanligar inntekur fevna eisini um leiguinntekur
fra bygningum, aftana at kostnadur er drigin fra.

Avlop og hall vid seglu av bygningum verda gjerd upp
aftand fradratt av selukostnadi og roknskaparliga
virdinum, ta sglan fér fram.

Adrar vanligar inntekur fevna eisini um*“Kursjavningar”

av lanum, sum samtakid hevur yvirtikid fra gamla Eik
Banki P/F og sum fevna um positivar broytingar { mun
til dagsvirdid av yvirtiknu lanunum.

Badwill i sambandi vid keyp av felogum verdur inn-
roknad undir adrar vanligar inntekur, si omanfyri {
brotinum“Samanlegging og keyp av felogum”.

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting fevnir um lanir,
feriupengar, pening { samband vid hatidarhald, eftir-
lgnarveitingar o.s. fr. Harumframt eru adrar vanligar
rakstraratreidslur og keyp av verum og teenastum
iroknadar her.

Eftirlenargjaldsskyldur

Gjerdar eru eftirlenaravtalur vid starvsfélk { samtaki-
num. Avtalurnar hava vid seer, at samtakid hvenn
manad flytir eina avisa uppheedd inn a eina personliga
eftirlenarkontu hja vidkomandi starvsfélki. Eftirlenar-
gjaldid verdur utreidslufert so hvert, sum starvsfélkini
hava vunnid reett til tad.

Adrar rakstrarttreidslur

Adrar rakstrartatreidslur innihalda roknskaparpostar
av sekunderum slagi { mun til hevudsvirksemid hja
samtakinum.

Inntekur fra assosieradum og atknyttum felogum
Inntekur fra assosieradum og atknyttum felggum fevna
um hin lutfalsliga partin av trslitinum hja teimum
einstgku felegunum eftir skat. Uppskrivingar av kapital-
pertum i assosieradum og atknyttum felagum eru eisini
tiknar vio her.

Skattur

Skattur { arinum, sum fevnur um vanligan skatt og um
broyting i Gtsettum skatti, verdur tikin vid { rakstrar-
roknskapin vid ti parti sum kann avisast til trslitid 1
arinum og beinleidis 4 eginognina vid ti parti sum kann
avisast til bokingar beinleidis 4 eginognina.

Tey foroysku felogini i samtakinum sum TF Holding
P/F eigur 100% verda samskattadi vid modurfelagio. I

Other operating income

Other operating income includes items that are sec-
ondary to the Group, including gains and losses on the
sale of acquired investment and other assets.

Furthermore, other operating income includes rental
income from properties after deducting operating
expenses.

Gains and losses on sales are calculated at the selling
price after deducting the selling cost and the carrying
amount at the date of the sale.

Other operating income also includes“adjustments” of
loans acquired which the Group took over from the old
Eik Banki P/F and includes positive changes to the fair
value of the acquired loans.

Badwill recognized in company acquisition is recog-
nized in other operating income, see description above
in“Business combinations and acquisitions”.

Staff costs and administrative expenses

Staff costs and administrative expenses comprise
salaries, holiday pay, anniversary lump sums, pension
costs etc. Costs of goods and services provided are also
included here.

Pension obligations

The Group has entered into defined contribution
pension plans with employees in the Group. Under
defined contribution pension plans, the Group makes
fixed contributions to an independent pension fund
etc. The contributions are recognized in the income
statement as they are earned by the employees.

Other operating expenses
Other operating expenses contain items of a secondary
nature relative to the Group’s activities.

Income from associated and subsidiary undertakings
Income from associated and subsidiary undertakings
comprises the proportionate share of the individual
companies’results after tax. Revaluations of holdings
in associated and subsidiary undertakings are also
included here.

Tax

Tax for the year, which comprises current tax for the
year and any change in deferred tax, is recognized in
the income statement with the portion attributable to
the profit for the year, and directly in equity with the
portion attributable to amounts recognized directly in

equity.

The faroes companies in Group, which TF Holding P/F
owns 100% are jointly taxed with the parent company.
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tann mun skattlig hall verda nytt av gdrum felogum {
samskattingini, verdur skattavirdid av hallinum goldid
ti felagnum, sum letur hallid fra seer.

FIGGJARSTODAN

Aogn i lanistovnum og tj6dbankum

Aogn 1 lanistovnum og tjédbankum fevnir um dogn
hja @drum lanistovnum og tidarinnskot 1 tjodbankum.
Virdisasetingin av dogn hja lanistovnum og tjodbank-
um verdur framd, sum lyst undir“Utlén og adrar
aognir”.

Utlan og adrar dognir

Utlan og adrar dognir, herundir vedbrov, verda vid
fyrstu mating innroknad til dagsvirdi iroknad handils-
kostnad, men fradrigi® moéttiknar kostnadir og
stovningarprovisionir { samband vid upptekuna av
laninum. Utldn og adrar dognir verda hareftir matad til
amortiserad Utveganarvirdi vid at nyta effektiva rentu-
hattin og fradrigi® nidurskrivingar.

Nidurskrivingar

Utlan og adrar dognir verda javnan kannad fyri
nidurskrivingarterv Gt fra fastlegdum objektivum
abendingum um virdisminking, partvist einseeris fyri
oll signifikant Gtlan og lan, sum ikki héska 1 ein bélk,
og partvist sum bélkar av ttlanum, sum hava felags
eyOkenni vidvikjandi kredittvada. Nidurskrivad verdur
vid muninum millum roknskaparliga virdid adrenn
nidurskrivingar og nitidarvirdid av veentadu framtidar
gjaldsstreyminum av Gtldninum.

Staknidurskrivingar

Nidurskrivingar verda framdar grundad a eina einseeris
meting av tilsegnum, ta tad er ein objektiv abending
um virdisminking a eini slikari tilsegn.

Ein objektiv abending um virdisminking verdur roknad
at vera til stadar, um ein ella fleiri av hesum hendingum

fyriliggja:

e Lantakarin er i figgjarligum trupulleikum
e Lantakarin heldur ikki treytirnar i lansavtaluni

* Treytirnar { lansavtaluni vera gjordar linari vegna
lantakarans figgjarligu trupulleikar

e ella tad er sannlikt, at lantakarin fer { konkurs ella
verdur umfatadur av adrari figgjarligari endurreisn

Bélkanidurskrivingar

Tey utlan og agoédar, sum ikki eru nidurskrivad hver
seer, verda bélkad 1 ymiskar bélkar, og mett verdur um
nidurskrivingartervin 1 hverjum bolki seer.

In the event that a tax loss is used by other companies
in the joint taxation, the assessed value of the tax loss is
paid to the company with the tax loss.

BALANCE

Claims on credit institutions and central banks
Claims on credit institutions and central banks com-
prise receivables from other credit institutions and
time deposits with central banks. The valuation of
receivables from credit institutions and central banks is
carried out as stated under“Loans, advances and other
receivables”.

Loans, advances and other receivables

Loans, advances and other receivables, including
mortgage deeds, are recognized at inception at the
fair value plus transaction costs and less fees, charges
and commissions received in connection with loan
origination. Loans, advances and other receivables are
periodically re-measured at amortized cost using the
effective interest method, less impairment provisions
for bad and doubtful debts.

Impairments

Loans and other receivables are monitored regularly for
impairment based on prescribed objective indications
of impairment, partly individually for all significant
loans and receivables that do not fit into a group and
partly as groups of loans with similar credit risks. The
impairment is calculated as the difference between the
booked value before impairment and the discounted
value of expected future payments on the loan.

Individual impairments

Impairment is based on an individual assessment of
commitments when there is an objective indication of
impairment of an individual commitment.

An objective indication of impairment is assessed to
be present, if one or more of the following events have
occurred:

* The borrower is in considerable financial difficulties

e The borrower does not comply with the terms of
the loan agreement

e The bank grants the borrower special terms that
would not have been granted in the absence of the
borrower’s financial difficulties

e oritis likely that the borrower goes bankrupt or
subject to other economic restoration

Collective impairment

Loans and other advances that are not impaired on an
individual basis are classified into categories to assess
need for impairment by group.
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Torvurin & bélkanidurskrivingum tekur stedi i eini bélk-
ing av ttlanum, sum hava felags kredittvada eydkenni.
Boélkanidurskrivingar eru m.a. eetladar at fevna um
versnandi gjaldorku { teimum avisu bélkunum og
broytingar 4 edrum gkjum, sum grundad 4 royndir eru
tengdar at bélkum av Gtlanum og dognum vid vantandi
gjaldorku. Samtaki® hevur fyra ymiskar bélkar: ein bolk
fyri privatkundar, tvinnanda bélkar fyri vinnukundar og
ein fyri almennar kundar.

Metingin av bélkunum verdur gjerd eftir einum
segmenteringsmyndli, sum er mentur av Felagnum
fyri Lokalar Peningastovnar, sum eisini stendur fyri
vidlikahaldi og framhaldandi menning av myndlinum.
Myndilin dsetur samanhangin { ymsu bélkunum
millum stadfest tap og nakrar signifikantar forklarandi
landsbuskaparligar variablar vid eini linju regressions-
greining. Sum variablar verda m.a. brikt arbeidsloysi,
htsaprisir, renta, tal av trotabligvum/tvingsilsselum
V.M.

Segmenteringsmyndilin er { itgangsstedinum ttrokn-
adur grundad a tapsupplysingar fyri allan peninga-
stovnsgeiran.

Samtaki0 skal ti meta, um tilpassast skal til egin vidur-
skifti, soleidis at tad eru hesi tilpassadu estimatini, sum
verda brukt { Gtrokningini av nidurskriving uppa bolkar.
Fyri hvenn bolk av Gtlanum og 4g6dum feest eitt esti-
mat, sum sigur, hvussu stér virdisminkingin er i prosent
av einum bolki a figgjarstedudagfestingini. Vid at
samanbera upprunaliga tapsvadan fyri einstaka Gtlanid
vid tapsvadan vid endan & aktuella roknskaparskeid-
num, framkemur uppheeddin frd einstaka aGtlaninum til
nidurskrivingarnar fyri bélkar.

Lansbrev og partabrov

Virdisbrov, sum eru skrasett 4 virdisbraevamarknadi,
verda bokad til dagsvirdid vid stedi { almennum enda-
kursum vid tidarskeidsenda. Ikki bersskrasett virdisbrev
verda somuleidis bokad til dagsvirdid vid stedi { trans-
aktiénsprisinum vid handli millum 6heftar partar. Har
slikt ikki finnist, verda tey tikin upp til Gtveganarvirdi.

Kursjavningar av bersskrasettum og ikki bersskra-
settum virdisbrevum verda bokadar { rakstrinum undir
“Virdisjavningar”.

Ogn knytt at tryggingarsattmalum
Endurtryggjaranna partur av tiltekum — Reettindi 1
endurtryggingarsattmala, i0 vidvikja hendum trygg-
ingarskada, verda uppgjerd eftir treytunum { endur-
tryggingarsattmalanum og eftir somu metingum og
meginreglum, i8 eru briktar { samband vid uppgerd av
skadaendurgjeldum.

A portfolio assessment is made on the basis of groups
of loans with uniform credit risk characteristic. Among
other things, the portfolio impairment is intended to
cover deterioration in the payment behaviour for the
relevant portfolio and changes in other conditions
that, based on experience, are related to the extent of
non-payment in the relevant groups of loans, advances
and receivables. The Group operates with four different
groups: one group for retail customers, two industry
groups for business customers and one group for
public authorities.

The collective evaluation is made by a segmenta-

tion model developed by the Association of“Lokale
Pengeinstitutter”, which is also responsible for a
continued update and development of the model. The
model establishes the relation in the individual groups
between realized losses and some significant explana-
tory macroeconomoc variables through a linear regres-
sion analysis. As variables are included among other
things unemployment, house prices, interest rates,
numbers of bankruptcies/foreclosures etc.

The segmentation model is basically calculated based
on the information on losses in all the Faroese financial
institutions.

The Group must therefore assess whether adjustments
should be made to its own circumstances, so that it

is these adapted estimates that form the basis for the
calculation of collective impairment. For each group of
loans and receivables, an estimate is calculated, which
gives the percentage impairment related to a given
group of loans on the balance sheet date. The addition
each individual loan brings to the collective impair-
ments can be seen by comparing the individual loan
initial risk of loss with the loan loss risk at the end of
the current accounting period.

Bonds and shares

Securities listed on a stock exchange are measured at fair
value based on the closing price at balance sheet date.
Unlisted securities are also recorded at fair value deter-
mined based on what the transaction price would have
been between unrelated parties. If there are no such
prices recorded, then the securities are valued at cost.

All current value adjustments on listed and unlisted
securities are recognized in the income statement
under“market value adjustments”.

Assets under insurance contracts

Reinsurer’s share of claims —The rights in reinsurance
contracts regarding claims incurred are calculated
according to the conditions of the reinsurance contract
and according to the same assessments and principles
used in claims payments.
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Aogn hja tryggingartakarum — Tryggingarskuldararnir
verda virdisasettir til amortiseradan kostpris vid fra-
dratti av meguligum tapsvanda grundad 4 eina meting
av hverjum einstekum skuldara.

Kapitalpartar { atknyttum og assosieradum fyritekum
Kapitalpartar { atknyttum og assosieradum fyritekum
verda tiknir vid { mun til tann lutfalsliga partin av
innara virdi a balancudegnum og harafturat verdur
meguligt keypt goodwill lagt afturat.

Parturin av urslitinum adrenn skat verdur tikin vid {
raksturin hja médurfelagnum undir postinum“Urslit av
kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum”.

[ tann mun samtaki® hevur millumverandi vid atknyttar
ella assosieradar fyritekur vid meguligum nidurskriv-
ingartervi, verdur ein megulig nidurskriving fyrst tikin
umvegis kapitalpartin. Hetta verdur gjort vid tilvising
til, at kapitalparturin ma metast at standa fyri tapi
adrenn millumverandi.

Oitekilig ogn

Ritbtnadur verdur bokadur til Gtveganarvirdi umframt
isetingarkostnad og avskrivadur yvir mettu brikstidina,
sum { mesta lagi er 7 ar. Ritbunadur, sum samtakid
sjalvt hevur ment, verdur tikin vid um so er, at ttvegan-
arvirdid kann gerast upp alitandi og um so er, at
metingar visa, at framtidar inntekur hja samtakinum

av at taka i nytslu slikan ritbtinad eru lika stérar sum
menningarkostnadurin.

Menningarkostnadur, sum verdur roknadur fyri at
verda ein 6itekilig ogn, verdur avskrivadur linjureett yvir
mettu brikstidina, sum { mesta lagi er 5 ar. Utreidslur

1 fyrireikingartidini verda ikki tiknar vid, men verda
rakstrarferdar, ta hesar falla til gjaldingar. Roknskapar-
liga virdid av ditekiligari ogn verdur endurmett javnan
og nidurskrivad gjggnum raksturin um so er, at rokn-
skaparliga virdid er sterri enn teer mettu nettoinntekur-
nar, sum ognin fer at skapa.

Grundeki og bygningar

Grundgki og bygningar verda bytt 4“Heimbylisbygn-
ingar” og“flogubygningar”. Bygningar, sum samtakid
hevur til egna nytslu, vera nevndir heimbylisbygningar,
medan adrir bygningar verda nevndir ilogubygningar.

Heimbylisbygningar skulu virdissetast til endurmett
virdi, sum er dagsvirdid tann dagin, metingin verdur
gjord grundad 4 eitt avkastbaserad modell (sum lyst

i fylgiskjali 8 1 roknskaparkunngerdini) vid fradratti

av gjerdum avskrivingum og meguligum tapum fra
virdisminking. Avskrivingar verda linjureett gjerdar yvir
50 ar og vid stedi i einum mettum restvirdi. Grundeki
verda t6 ikki avskrivad.

Av- og nidurskrivingar verda roknadar undir “Av- og
nidurskrivingar av éitekiligum og itekiligum ognum”

Outstanding accounts with policyholders — Debtors of
insurance are valued with deduction of possible loss
risk based on evaluations of each individual debtor.

Holdings in associated and subsidiary undertakings
Equity investments in enterprises and associates are
recognized at the proportionate share of the net asset
value (NAV) on the reporting date plus the carrying
amount of goodwill acquired.

The share of profit for the year after tax is recognized
in the income statement of the Parent Company under
“Income from associated and subsidiary undertakings”.

If the Group has balances with affiliated companies,
with reported need for impairment, this is primarily
taken from the shareholding. This with reference to the
shareholding being considered lost before outstanding
balances.

Intangible assets

Software acquired is recognized at cost plus installation
expenses and amortized according to the straight-line
method over the expected useful life of a maximum of
7 years. Self-developed software is recognized if the
cost can be reliably calculated and if analyses show that
the Group’s future earnings from implementing such
software are equal to the associated development costs.

Development costs recognized as an asset are amor-
tized on a straight-line basis over the expected useful
life of a maximum of five years. Expenses during the
planning stage are not included but expensed as and
when defrayed. The carrying amount of intangible
assets is periodically re-measured and written down
against the income statement if the carrying amount
exceeds the expected future net income from the busi-
ness or the asset.

Land and buildings

Land and buildings are divided in Domicile buildings and
Investment properties. The property, which houses Groups’s
branches are classified as domicile properties, while other
properties are categorized as investment properties.

Domicile properties are measured at revaluated
amount, being its fair value determined based on an
asset return method (as described in appendix 8 in

the executive order of bank’s financial reporting) less
accumulated depreciation and any impairment losses.
Depreciation is made on a straight-line basis over 50
years and based on an estimated residual value. Land is
not depreciated.

Depreciation and impairment are recognized in the
income statement under”Depreciation and impair-
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i rakstrinum. Uppskrivingar verda roknadar beinleidis
undir”Grunnid til dagsvirdis javningar”i eginognini,
uttan so at bygningurin adur er nidurskrivadur yvir
raksturin.

flogubygningar verda f fyrsta umfari innroknadir til
kostvirdi. Abgtur, sum eru vid til at okja um nytslu-
meguleikan av einum bygningi { mun til, t4 i® hesin var
utvegadur, og harvid gkja um vinningin av bygningi-
num { framtidini, verda lagdar til kostvirdi.

Abgtur, sum ikki gkja um nytslumeguleikan av bygn-
inginum, verda rakstrarferdar so hvert. Seinni verda
ileguognir virdissettar til marknadarvirdi. Virdisaseting-
in tekur stedi { Gtrokningum, sum taka atlit til krevini
um avkast & marknadinum, hvat ognin veentast at geva
i avkasti og hverjum standi ognin er 1. Virdisjavnanin
verdur rakstrarferd undir roknskaparpostinum “Virdis-
javnan”.

Bygningar sum eru yvirtiknir { sambandi vid, at kunda-
sambond verda stedgad, verda annahvert klassifiseradir
sum“fyribils yvirtiknar ognir” ella sum“ilogubygningar”.

Onnur itekilig ogn

Onnur itekilig ogn, sum fevnir um rakstrartdl, innbtgv
og innreettingar, verda boékad til itveganarvirdi fra-
drigi® samanlagdar avskrivingar og nidurskrivingar fyri
megulig tap fra virdisminking.

Avskrivingar verda linjureett gjordar ttfra veentadu
brikstidini hja ognunum, sum er 3-8 ar. Avskrivingar-
grundarlagid er grundad a Gtveganarvirdid fradrigid
restvirdi. Avskrivingar og tap fra virdisminking verda
innroknad { raksturin.

Fyribils yvirtiknar ognir

Fyribils yvirtiknar ognir eru itekiligar ognir og itekiligar
ognir { atknyttum felogum sum verda marknadarferdar
vid selu fyri eygad innan 12 manadir. Talan er um ognir
og felgg, sum eru yvirtikin orsakad av mislikahildnum
laniavtalum.

Fyribils yvirtiknar ognir eru virdisasettar til dagsvirdid,
ta hesar eru yvirtiknar og eftirfylgjandi eru hesar
virdisasettar til eitt mett nettorealisationsvirdi, um
hetta er leegri - vid undantaki av yvirtiknum itekiligum
ognum, sum eru virdisasettar sum floguognir.

Ognir { atknyttum felogum (fyribils yvirtiknar) verda
matadar til leegra virdid av Utveganarvirdi og mettum
nettorealisatiénsvirdi.

Skyldur { atknyttum felogum (fyribils yvirtiknar) verda
matadar til dagsvirdid og hareftir i tra vid nyttan rokn-
skaparhatt.

ment of intangible and tangible assets”. Increases in
the revaluated amount are recognized directly in equity
under the item“Fair value revaluation reserve” un-

less the building previously has been written down in
income statement.

Investment properties are initially recognized at cost.
Subsequent improvements that increase the applica-
tion of an investment property compared to the time of
acquisition and thus increase the future income from
the property are added to initial cost.

Maintain costs that do not increase the application of
the property, are recognised in the income statement.
Subsequent the investment properties are measured
at fair value. The fair value is determined based on
calculations that take into consideration the market’s
yield requirements, the property’s expected rate of
return and maintenance status. Valuation adjustments
are recognized in the income statement in the item
“Market value adjustments”.

Properties acquired in connection with the settlement
of customers are classified as either“Assets held in
temporary possession” or“Investment properties”.

Other tangible assets

Other tangible assets, including equipment, furnishings
and equipment, are measured at cost less accumulated
depreciation and impairment losses.

Depreciation is calculated according to the straight-line
basis from the expected useful lives, which is 3-8 years.
The basis for depreciation is calculated as cost less
residual value. Depreciation and impairment losses are
recognized in the income statement.

Assets in temporary possession

Assets in temporary possession are tangible assets

and tangible assets of group undertakings actively
marketed for sale within 12 months, for example assets
or businesses taken over under non-performing loan
agreements.

Assets in temporary possession are recognized at fair

value upon taking them over and subsequently mea-

sured at this value or an estimated realizable value, if

lower, except from acquired tangible assets, which are
treated as investment properties.

Assets of group undertakings (in temporary posses-
sion) are measured at the lower of cost and expected
net realizable value.

Liabilities of group undertakings (in temporary pos-

session) are initially measured at fair value and sub-

sequently in accordance with the general accounting
policies.
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Inntekur ella tap, sum stava frd fyribils yvirtiknum
ognum, verda tikin vid { rakstrinum undir”Urslit av
fyribils yvirtiknum ognum”.

Tidaravmarkingar

Tidaravmarkingar, sum eru tiknar vid sum ogn, fevna
um frammanundan goldnan kostnad til m.a. lenir,
6maksgjold, hisaleigu og rentur.

Tidaravmarkingar, sum eru tiknar vid sum skuld, fevna
um inntekur, sum eru moéttiknar fyri drsenda, men sum
hoyra til komandi ti®arskeid. Her eru eitt nt rentur og
6maksgjold.

Tidaravmarkingar eru matadar til Gtveganarvirdi.

Skuld til lanistovnar og tjédbankar

Skuld til lanistovnar og tjédbankar er innroknad a
transaktiéonsdegnum, og verdur eftirfylgjandi matad til
amortiserad Utveganarvirdi.

Innlan og onnur skuld

Innlan og onnur skuld verda innroknad a transaktions-
degnum og verda eftirfylgjandi matad til amortiserad
Gtveganarvirdi.

Skuld knytt at tryggingarsattmalum

Avsett tryggingargjold — Avsett tryggingargjold verda
virdisasett eftir mettari upphaedd av skadaendurgjeld-
um froknad beinleidis og 6beinleidis kostnad til skada-
vidgerd, 10 standast av framtidar skadum, sum eru
umfatadir av ikki endada tryggingarskeidinum.

Avsett tryggingargjold innhalda sum minimum trygg-
ingargjold, sum eru uppkravd { d&rinum, men sum eru
fyri tidarskeidid aftana arslok.

Avsett skadaendurgjeld — Avsett skadaendurgjeld eru
avsetingar fyri framtidar gjaldingar av hendum trygg-
ingartilburdum.

Avsetingarnar verda gjerdar upp sak fyri sak, og vid
hjalp av hagfredisligum hattum (IBNR- og IBNER-
avsetingar). IBNR-avsetingar fevna um tryggingartil-
burdir hendir i roknskapararinum, men sum ikki eru
frabodadir vid arslok. IBNER-avsetingar fevna um
frabodadar skadar, sum vid arslok ikki hava ngktandi
upplysingar um skadatilburdin.

[ avsettum skadaendurgjeldum eru teer uppheeddir,
sum veentandi fevna um beinleidis og 6beinleidis kost-
nadir { sambandi vid avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjordar leypandi metingar, um avsetingarnar
eru ngktandi vid aktuellum veentanum til framtidar
peningastreymar.

Income or loss from assets in temporary possession
is recognized in the income statement under“Income
from assets in temporary possession”.

Prepayments

Prepayments recorded as assets include prepaid ex-
penses relating to, inter alia, wages, commissions, rents
and interest.

Prepayments recorded as liabilities include income that
is received before the balance sheet date but relating
to future accounting periods, including income from
interest and commission.

Prepayments are measured at cost.

Debt to credit institutions and central banks
Debt to credit institutions and central banks is recog-
nized on the transaction date and subsequently
measured at amortized cost.

Deposits and other debt

Deposits and other debt is recognized at the transac-
tion date and subsequently measured at amortized
cost.

Liabilities under insurance contracts

Premium provisions — The provisions for unearned
premiums cover future payments of claims not yet
incurred in the remaining period of risk as well as
administration costs of the insurance contracts written.

As a minimum these are premiums, which have been
charged this year, but which cover the period after 31
December.

Claims provisions — Provisions for outstanding claims
cover future payments of claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for
each line of business either on a claim by claim basis
(individual provisions) or by using statistical methods
(collective as well as incurred but not reported (IBNR)
and incurred but not enough reported (IBNER) provi-
sions).

The provisions for outstanding claims include the
amounts that are expected to be included to cover
direct and indirect expenses on settlement of the li-
abilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested on
the basis of the current expectations of future cash flow.
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Avsetingar

Innroknadar avsetingar vidvikja hendingum 4drenn
roknskaparlok, har samtakid ella felagi® hava eina
reettarliga ella veruliga skyldu, sum kann uppgerast
alitandi og har tad er sannlikt, at samtakid ella felagid
skulu av vi0 figgjarligar 4gddar.

Avsettar eftirlonarskyldur vidvikja eftirlenarskyldum
hja fyrrverandi starvsfélkum i gomlum eftirlenarskipa-
num. Eftirlenarskyldan broytist vid leypandi ttgjeldum
og nyggjum metingum um livialdur.

Utsett skattaogn og -skyldur

Utskotin skattur verdur roknadur av teimum postum,
sum stava fra tidarfravikum millum roknskaparliga og
skattliga virdid av ogn og skuld.

Utskotin skattur verdur asettur & degnum fyri figgj-
arsteduni grundad a teer skattareglur og teir skatta-
satsir, sum eru galdandj, ta atsetti skatturin veentandi
verdur utloystur sum verandi skattur.

Utskotin skattaogn, herundir skattavirdi av halli sum
kann flytast fram, er matad til tad virdi, sum aognin
veentandi kann realiserast til, annad hvert vid javning
skatti av framtidar inntekum ella vid métrokning.

Utskotin skattaogn og —skyldur verda métroknadar
innan fyri somu legfrediligu eind.

Verandi skattaogn og - skyldur

Verandi skattaogn og —skyldur verda innroknadar {
figgjarstgduna vid eini uppheedd, sum kann grundast &
mettu skattskyldugu inntekuna hja samtakinum javnad
fyri skatt fra skattskyldugu innteku undanfarin ar.
Skattaogn og —skyldur verda vistar sum nettotel { tann
mun ein moétrokning er loyvd og i tann mun postarnir
skulu avroknast netto ella samstundis.

Onnur ogn

Onnur ogn fevnir um tilgédahavandi rentur og émaks-
gjold og positiv marknadarvirdi 4 avleiddum figgjaram-
bodum.

Onnur skuld

Onnur skuld fevnir um skyldugar rentur, negativt
marknadarvirdi 4 avleiddum figgjarambodum, ilogu-
keyp og annan skyldugan kostnad vid arslok.

Avsett méti skyldum

Avsett moti skyldum fevnir millum annad um avset-
ingar moéti tapi av abyrgdum, tapsgevandi avtalum og
reettarmdalum vm. Finansiellar abyrgdir verda inn-
roknadar fyrstu ferd til dagsvirdid, id sum oftast svarar
til mottiknu dbyrgdarprovisionina. Eftir hetta verda
abyrgdirnar virdisasettar til tad sterra virdid av mot-
tiknu abyrgdarprovisionini amortiserad yvir abyrgd-
artidarskeidiod og eina meguliga avseting moti tapi.

Provisions

Provisions are recognized where, as a result of an event
occurred on or before the balance sheet date, the com-
pany and group has a legal or constructive obligation
which can be measured reliably and where it is probable
that economic benefits must be given up to settle the
obligation.

Provisions for pensions relates to pension liabilities to
former employees in old pension schemes. The pension
liability changes by continuously payments and new
estimates on life expectancy.

Deferred tax assets and liabilities

Deferred tax is measured on the basis of all timing dif-
ferences between the carrying amounts and tax values
of assets and liabilities.

Deferred tax is measured based on the tax rules and
tax rates applicable at the time when the deferred tax
is expected to crystallize as current tax based on the
legislation in force at the reporting date.

Deferred tax assets, including the tax value of tax loss
carry forward is measured at the value at which the
asset is expected to be realized, either by elimination in
tax on future earnings or against deferred tax liabilities.

Deferred tax assets and -liabilities are offset within the
same legal tax entity.

Current tax assets and liabilities

Current tax assets and liabilities are recognized in the
balance with the amount that can be calculated on the
basis of the expected taxable income adjusted for tax
on prior years’ taxable income. Tax receivables and li-
abilities are offset to the extent that there is legal access
to set off, and to the extent that the items are expected
to be settled net or simultaneously.

Other assets

Other assets include interest and commission’s receiv-
able as well as the positive market value of derivative
financial instruments.

Other liabilities

Other liabilities include interest payable, negative mar-
ket value of derivative financial instruments, financial
transactions and other liabilities at year end.

Provisions

Provisions include provisions for guarantees, provisions
for onerous contracts and legal actions etc. Initial rec-
ognition of financial guarantees is at fair value, which
is often equal to the guarantee premium received. Sub-
sequent measurement of guarantees is at the higher

of the guarantee premium received amortised over the
guarantee period and any provision made.
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Avseting verdur gjeord av einari abyrgd ella tapsgevandi
avtalu, um tad er sannlikt, at abyrgdin ella avtalan
verdur effektuerad og um steddin & skylduni kann gerast
alitandi upp. Avsetingar moti skyldum byggja a eina
meting hja leidsluni yvir steddina & skylduni. Uppheedd-
in verdur afturdiskonterad um hetta hevur tydning.

Avleidd figgjarlig ambod

Vidvikjandi dagsvirdinum fyri avisar fastrentadar ognir og
skyldur hevur samtakid gjert avtalur um avleidd figgjarlig
ambod. Avleidd figgjarlig ambod verda 1 fyrsta umfari
innroknadi til kostpris og hereftir til dagsvirdi. Virdisbroyt-
ingar verda innroknadar i rakstrarroknskapinum.

Virdisasetingin av keypsreetti er gjord vid stedi { Black
& Scholes hattinum, sum er ein vidurkendur hattur at
virdisaseta keypsreettir.

A provision for a guarantee or an onerous contract is
recognized if claims for payment under the guarantee
or contract are probable and the size of the liability can
be measured reliably. Provisions are based on man-
agement’s best estimates of the size of the liabilities.
Measurement of provisions includes discounting when
significant.

Derivatives

The Group uses derivatives conserning fair value of
certain assets and liabilities with fixed interest. Deriva-
tives are recognized initially at cost and thereafter at
fair value. Valueadjustments are recognized in profit
and loss.

Options are measured based on the Black & Scholes
method, which is a recognised measurement method
regarding options.
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2014 2013 2014 2013
Rentuinntekur / Interest Income
Aogn 1 lénistovnum og tjédbankum /
Claims on Credit institutions and central banks 4.443 1.569 878 172
Utlén og onnur ogn / Loans and other claims 254.827 286.752 1.710 3.190
Léansbrev / Bonds 49.489 40.638 85 0
Avleidd figgjarambod / Derivative financial instruments -14.300 -21.656 0 0
Herav: / Of which recognised as:
Rentusattmadlar / Interest contracts -14.300 -21.656 0 0
Adrar rentuinntekur / Other interest income 464 394 224 1.055
Rentuinntekur i alt / Total interest income 294.922 307.696 2.896 4.418
Rentuttreidslur / Interest expenses
Lanistovnar og tjédbankar / Credit institutions and central banks -527 -3.389 0 0
Innlén og onnur skuld / Deposits and other debt -36.387 -38.667 0 0
Adrar rentuttreidslur / Other interest expenses -218 -691 0 0
Rentuttreidslur i alt / Total interest expenses -37.132 -42.747 0 0
Omaksgjeld og provisiénsinntekur / Fee and commision income
Virdisbreevahandil og goymslur / Security and custody accounts 2.080 1.011 0 0
Gjaldmidling / Credit transfers 12.677 10.654 0 0
Avgreidslugjeld / Loan fees 12.152 10.884 2 3
Garantiprovisién / Guarantee commissions 3.100 2.813 0 0
Onnur 6maksgjoeld og provisiénir / Other fees and commisions 29.778 37.802 0 0
Omaksgjold og provisiénsinntekur { alt /
Total fee and commision income 59.787 63.163 2 3
Tryggingargjeld fyri egna rokning /
Premium income, net of reinsurance
Livstrygging i alt / Total life insurance -18.943 -1.270 0 0
Herav: / Of which recognised as:
Livstryggingargjeld / Regular premiums, life insurance -18.135 -708 0 0
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums paid -808 -562 0 0
Skadatrygging i alt / Total non-life insurance 260.747 282.299 0 0
Herav: / Of which recognised as:
Tryggingargjold / Gross premiums, non-life insurance 310.125 312.301 0 0
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums paid -48.629 -40.975 0 0
Broyting 1 tryggingargjaldstiltakinum /
Change in gross premiums provisions -840 11.291 0 0
Broyting i endurtryggingargjaldstiltakinum /
Change in reinsurers' share of premiums 92 -318 0 0
Tryggingargjeld fyri egna rokning i alt /
Total premium income, net of reinsurance 241.805 281.029 0 0
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2014 2013 2014 2013
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Claims, net of reinsurance
Livstrygging i alt / Total life insurance -90 -14.976 0 0
Herav: / Of which recognised as:
Utgoldnar veitingar / Benefits paid -24.105 -10.940 0 0
Broyting { avsetingum til endurgjeld / Change in gross claims provisions 24.016 -4.036 0 0
Skadatrygging i alt / Total non-life insurance -218.531 -207.974 0 0
Herav: / Of which recognises as:
Utgoldnar veitingar / Gross claims paid -208.590 -220.487 0 0
Skadavidgerdarkostnadir / Claims handling costs -14.822 -14.436 0 0
Endurgoldid frd endurtryggingum / Reinsurance received 7.422 16.071 0 0
Broyting { avsetingum til endurgjeld / Change in gross claims provisions -3.303 -2.828 0 0
Broyting i endurtryggjaranna parti av avsetingum til endurgjeld /
Change in reinsurers' share relating to provisions 761 13.705 0 0
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Total claims, net of reinsurance -218.621  -222.951 0
Virdisjavnan / Market value adjustments
Lénsbrev / Bonds -17.215 -52.742 84 -25.442
Partabrev / Shares 76.585 119.806 -28.031 24.424
Gjaldoyra / Currencies 5.828 -5.513 0 0
Avleidd figgjarambod / Derivative financial instruments -20.968 36.366 0 0
Adrar ognir / Other assets -239 -7.304 0 -7.304
Adrar skyldur / Other liabilities -1.907 38.638 0 37.124
flegubygningar / Investment properties -93 -5.528 0 0
Virdisjavnan i alt / Total market value adjustements 41.991 123.722 -27.947 28.801
Adrar vanligar inntekur / Other operating income
Virdisjavnan av yvirtiknum ldnum / Value adjustment of acquired loans 9.193 23.061 0 0
Adrar vanligar inntekur / Other operating income 20.229 17.616 0 0
Adrar vanligar inntgkur i alt / Total other operating income 29.422 40.677 0 0
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses
Lonir og eftirlonir til stjérn og samsyning til nevnd og umbodsrad /
Salaries and pension to Executives and remuneration of Board of
Directors and Board of Representatives
Stjérn / Executives 1) 3) 6.509 7.186 218 1.269
Nevnd / Board of Directors 2) 3) 4.808 4.791 1.890 1.821
Umbodsrad / Board of Representatives 1.848 1.834 1.848 1.834
i alt / Total 13.165 13.810 3.956 4.923
Starvsfélkautreidslur / Staff costs
Lonir / Salaries 119.853 128.790 447 14.863
Eftirlonir / Pensions 3) 4) 20.209 23.081 4 2.709
Utreidslur til sosiala trygd / Social security costs 20.143 22.737 629 2.926
i alt / Total 160.205 174.607 1.080 20.499
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2014 2013 2014 2013

9 Utreidslur til starvsfélk og umsiting, framhald /
Staff costs and administrative expenses, continued

Umsitingar- og starvsfélkakostnadur undir skadaendurgjeldum f.e.r /
Staff costs incl. under the item ""Claims, net of reinsurance" -23.106 -28.290 0 0

Adrar umsitingaritreidlsur / Other Administrative expenses 102.137 127.967 15.363 -6.786

Utreidslur til starvsflk og umsiting { alt /
Total staff costs and administrative expenses 252.402 288.094 20.400 18.636

Midaltalid 4 arsverkum /
Average number of employees, full time equivalent 287 300 0 39

1) Stjéranir i TF Holding P/F kunnu uppsigast vid 24 ménadar freist og
kunnu sjalvir siga upp vid 3 manadar freist. / The Executives have a
notice of termination of 24 months from TF Holding P/E and can resign
with 3 months notice.

2) Nevndarlimir hava ikki reett til samsyning aftan4 at teir eru farnir frd./
Members of the Board of Directors are not entitled to any benefits upon
termination of employment.

3) Friur bilur og telesamskifti, virdi 4 89 tDKK skal leggjast afturat
(2013: 97 tDKK). / To which must be added employer-paid car, telephone
and internet with a tax value of tDKK 89 (2013: tDKK 97).

3) Hverki nevnd, stjérn ella starvsfélk eru fevnd av nakrari bonusskipan,
sum er sett i verk av felagnum / Either members of the board, the manage-
ment or employees are covered by any incentive programinitiated by the company:

4) Stjorn og starvsfélk eru fevnd av eini pensjénsskipan / The Manage-
ment as well as the staff is included in a defined contribution plan.

Samsyning til grannskodarar valdir av adalfundinum /
Audit fee to the public accountants elected by the General Meeting

Samsyning fyri grannskodan / Audit Fee 1.610 2.552 109 249
Adrar teenastur / Other services 286 351 200 62
i alt / Total 1.896 2.903 309 311

Samsyning til nevnd og stjérn / Remuneration of Senior Executives

Samtaksstjorn / Group Executive

Suni Schwartz Jacobsen, forstjéri / CEO

Lon / Salary 2.553 2.343 102 12
Pensjoén / Pension 495 414 18 2
f alt/ Total 3.048 2.757 120 14
Regin Hammer, stjéri / MD 1)

Lon / Salary 1.612 1.512 84 756
Pensjon / Pension 350 269 15 135
I alt/ Total 1.962 1.782 99 891
Lon til samtaksstjorn i alt / Total remuneration of Group Executive Board 5.009 4.539 218 905
Leon til adrar stjérar { samtakinum /

Total remuneration of other Executives in group 1.500 2.647 0 364
Lon til stjérar i alt / Total remuneration Executive Board 6.509 7.186 218 1.269

1) Lenin hjd stjoranum var { 2013 deild javnt millum TF Holding P/F og Trygg-
ingarfelagid Feroyar P/F / Renumeration of the Executive was in 2013 equally
divided between TF Holding P/F and Tryggingarfelagid Feroyar P/F.
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9 Utreidslur til starvsf6lk og umsiting, framhald /
Staff costs and administrative expenses, continued
Samtaksnevnd / Board of Directors
Gunnar 1 Lida, Nevndarformadur / Chairman 888 888 360 360
Jakup Egholm Hansen, Neestformadur /
Deputy Chairman - frd mai / from May 2013 477 228 270 171
Jéhannus Danielsen - til mai / until May 2013 0 209 0 89
Anna Larsen 180 180 180 180
Annika Waag - frd mai / from May 2013 180 121 180 121
Arni Jakobsen 390 303 180 180
Elin Hedinsdo6ttir Joensen 180 180 180 180
Ingeborg Andrea Godtfred 180 180 180 180
Jan Eiden Miiller 180 180 180 180
Sonne Mikkelsen 180 180 180 180
Samsyning til samtaksnevnd i alt /
Total remuneration of Board of Directors group 2.835 2.649 1.890 1.821
Samsyning til adrar nevndir { samtakinum { alt /
Total remuneration of other Boards of Directors in the Group 1.973 2.142 - -
Samsyning til nevnd i alt / Total remuneration of Board of Directors 4.808 4.791 1.890 1.821
10 Av- og nidurskrivingar av éitekiligum og itekiligum ognum /
Depreciation and impairments of intangible and tangible assets
Oitekiligar ognir / Intangible assets
Onnur 6itekilig ogn, avskrivingar / Other intangible assets, depreciation -1.890 -5.272 0 -601
Onnur 6itekilig ogn, nidurskrivingar /
Other intangible assets, impairments 0 -8.444 0 0
Oitekiligar ognir i alt / Total intangible assets -1.890 -13.716 0 -601
ftekiligar ognir / Tangible assets
Fyrisitingar- og deildarbygningar, avskrivingar /
Domicile properties, depreciation -1.281 -1.887 0 -29
Fyrisitingar- og deildarbygningar, nidurskr. /
Domicile properties, impairments 0 -8.237 0 0
Nidurskr. av reklassifiseradum bygningum /
Impairments on reclassifications -1.285 0 0 0
Onnur itekilig ogn, avskrivingar / Other tangible assets, depreciation -3.848 -4.138 0 -1.379
ftekiligar ognir i alt / Total tangible assets -6.415 -14.262 0 -1.408
Av- og nidurskrivingar av 6itekiligum og itekiligum ognum i alt /
Total depreciation and impairments of intangible and tangible assets -8.304 -27.978 0 -2.009
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F
2014 2013 2014 2013

Adrar rakstrariitreidslur / Other operating expenses
Garantiprovison Finansiel Stabilitet /

Guarantee commission Finansiel Stabilitet 0 -1.075 0 0
Nettoutreidsla Indskydergarantifonden /

Net cost Private Contingency Association -6.655 -8.753 0 0
Adrar rakstrarttreidslur / Other operating expenses -701 -1.502 0 0
Adrar rakstraritreidslur i alt / Total other operating expenses -7.356 -11.329 0 0
Nidurskrivingar av atlinum og dogn / Impairments on loans and claims
Tol, id eru vid i figgjarsteduni / Balance sheet items
Staknidurskrivingar / Individual impairments
Staknidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 339.858 361.599 12.025 13.575
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i drinum /

Impairments and value adjustment, during the year 108.835 72.485 -911 -911
Afturferdar nidurskrivingar / Reversals of impairments charges -65.901 -58.242 0 0
Stadfest tap, 40ur nidurskrivad / Write-offs, previously impaired -81.305 -35.985 -639 -639
Staknidurskrivingar i alt / Total individual impairments end period 301.487 339.858 10.474 12.025
Bélkanidurskrivingar / Impairments for groups of loans
Nidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 53.875 57.425 0 0
Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum /

Impairments and value adjustment, during the year 9.720 -3.550 0 0
Afturferdar nidurskrivingar framdar undanfarin dr /
Reversal of impairments from previous years -16.514 0 0 0

Boélkanidurskrivingar i alt / Total impairments for group of loans 47.081 53.875 0 0
Avseting til tap av dbyrgdum / Provisions for losses on guarantees
Nidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 6.658 7.500 5.000 5.000
Adrar broytingar / Adjustment -5.000 158 0 0
Avsett og virdisbroytingar { 4rinum /

Impairments and value adjustment, during the year 7.525 -1.000 0 0
Afturford avseting / Reversed provisions for losses -108 0 0 0
Avseting til tap av dbyrgdum i alt /

Impairments on guarantees end period 9.075 6.658 5.000 5.000
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Nidurskrivingar av Gtlinum og dogn, framhald /
Impairments on loans and claims, continued
Tol, id eru vid i rakstrarroknskapinum /
Impairments included in the income statement
Nidurskrivingar / Impairment charges
Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum /
Impairments and value adjustment, during the year -138.675 -73.397 0 0
Afturferdar nidurskrivingar framdar undanfarin ar /
Reversals of impairments charges made previouse years 101.624 62.703 0 911
Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /
Value adjustment for acquired assets 36.551 -50.579 0 0
Renta av nidurskrivningum /
Revenue from interests on impairments on loans 13.798 17.729 0 0
Stadfest tap, har ikki er nidurskrivad frammanundan /
Write-offs, not impaired previously -947 -1.402 0 -356
Inngoldid & 40ur stadfest tap / Paid on previously write-offs 5111 2.964 0 0
Nidurskrivingar vid drsenda / Impairments at year end 17.463 -41.981 0 555
Nidurskrivad méti tapi i rakstrarroknskapinum /
Impairment charges in the income statement
Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum
Impairments and value adjustment, during the year -7.525 -158 0 0
Afturferdar nidurskrivingar / Reversals of impairments charges 108 1.000 0 0
Nidurskrivingar méti tapi i rakstarroknskapinum i alt /
Total impairments in the income statement -7.417 842 0 0
Nidurskrivingar i alt i rakstrarroknskapinum /
Total impairments in the income statement 10.046 -41.139 0 555
Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknjttum fyritekum /
Income from associated and subsidiary undertakings
Urslit av kapitalpertum { assosieradum fyritokum /
Income from associated undertakings -5.311 0 0 0
Urslit frd kapitalpertum 1 tilknyttum fyritekum /
Income from subsidiary undertakings -10.295 0 146.886 134.676
Vinningur og tap vid selu av kapitalpertum /
Profit and loss from sold undertakings 0 1.000 0 0
Urslit av kapitalpertum i assosieradum og tilknyttum fyritekum i alt /
Total income from associated and subsidiary undertakings -15.606 1.000 146.886 134.676
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Skattur / Tax
Roknadur skattur / Calculated tax -12.743 55 501 1.181
Utsettur skattur / Deferred tax 1.598 -4.799 -314 533
Javnan av skatti / Adjustment in tax -22.182 -10.767 0 0
Skattur i alt / Total tax -33.327 -15.621 186 1.713
Effektivt skattaprosent / Effective tax rate
Skattaprosent / Company tax rate 18,0% 18,0% 18,0% 18,0%
Inntekur og utreidslur, id skattur ikki roknast av /
Non-taxable income and non-deductable expenses 1,1% -10,4% -18,2% -19,1%
Effektivt skattaprosent / Effective tax rate 19,1% 7,6% -0,2% -1,1%
Aogn i lanistovnum og tjédbankum /
Claims on credit institutions and central banks
Aogn { lanistovnum / Claims on credit institutions 251.495 309.510 44.440 26.496
Aogn i lanistovnum og tj6dbankum i alt /
Total claims on credit institutions and central banks 251.495 309.510 44.440 26.496
Aogn i lanistovnum og tjédbankum /
Claims on credit institutions and central banks
Uttan uppsegn / Demand deposits 158.530 287.075 44.440 26.496
Til og vi® 3 manadir / Up to 3 months 15.483 14.699 0 0
Frd 3 médnadir til og vid 1 dr / Over 3 months and up to one year 34.644 7.716 0 0
Fré 1 4r til og vid 5 dr / Over one year and up to 5 years 1.991 0 0 0
Yvir 5 dr / Over 5 years 40.847 20 0 0
Aogn i lanistovnum og tjédbankum 1 alt /
Total claims on credit institutions and central banks 251.495 309.510 44.440 26.496
Utlan og onnur dogn / Loans and other claims
Utlén og onnur ogn til amortiseradan kostpris /
Loans and other claims at amortised cost 5.030.223  4.889.620 10.433 63.730
Utlan og onnur dogn { alt / Total loans and other claims 5.030.223  4.889.620 10.433 63.730
Utlan og onnur dogn / Loans and other claims
Uttan uppsegn / Demand deposits -58.297 1.000 -53.297 0
Til og vid 3 ménadir / Up to 3 months 177.393 191.966 2.685 2.685
Frd 3 manadir til og vid 1 dr / Over 3 months and up to 1 year 524.473 470.394 6.038 6.038
Fré 1 4r til og vid 5 4r / Under 1 year and up to 5 years 1.759.585  1.667.177 10.588 10.588
Yvir 5 dr / Over 5 years 2.627.068  2.559.083 44.419 44419
Utldn og onnur 4ogn { alt / Total loans and other claims 5.030.223  4.889.620 10.433 63.730
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Utlan og onnur dogn, framhald / Loans and other claims, continued
Felagid /samtakid hevur partvis nidurskrivad ein part av ttlinum og
adrari dogn, orsakad av at objektivari indikation um virdisminking /
As an objective indication of value impairment has occured, the compa-
ny / group has partially impaired parts of the company’s/group’s loans
Utldn og onnur ogn ddrenn nidurskrivingar /
Loans and other claims before impairments 558.482 597.446 19.135 14.631
Nidurskrivingar / Impairments -301.487 -339.858 -11.113 -12.025
Utlan og onnur dogn vid objektivari indikatién eftir nidurskriving /
Total loans and other claims after impairments 256.995 257.588 8.021 2.606
Utlan og abyrgdir bytt eftir sektorum og vinnum i prosent /
Loans, advances and guarantees by sectors and industries, in per cent
Almennir myndugleikar i alt / Total public sector 5,9% 8,4% 0,0% 0,0%
Vinnuliv / Commercial sector
Landbunadur, veida, skégbriik og fiskiskapur /
Agriculture, hunting, forestry and fishing 6,4% 6,9% 0,0% 0,0%
Framleidsla og rdevnisvinna / Manufacturing and mining utilities 9,3% 10,1% 0,0% 0,0%
Streymveiting o.l. / Utilities etc. 3,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Byggivirksemi / Building and construction 1,1% 2,5% 0,0% 0,0%
Handil / Commerce 6,5% 6,0% 0,0% 0,0%
Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi /
Transport, restaurants and hotels 5,6% 5,6% 34,3% 12,2%
Samskifti / Information and communication 0,5% 0,1% 0,0% 0,0%
Figgjar- og tryggingarvirksemi / Finance and insurance 0,9% 0,6% 44,9% 67,7%
Ognarfyrisiting og -handil, handilsteenasta /
Property administration, purchase and sale, business service 6,4% 5,9% 0,0% 0,0%
Adrar vinnur / Other industries 2,3% 3,0% 0,0% 0,0%
Vinnuliv { alt / Total commercial sector 42,2% 40,8% 79,2% 79,9%
Privat i alt / Total private sector 51,9% 50,8% 20,8% 20,1%
Utlan i alt / Total loans and advances 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Ogn knytt at tryggingarsittméalum / Assets under insurance contracts
Endurtryggjaranna partur av tryggingargjeldum /
Reinsurers’ share of provisions for premiums 990 898 0 0
Endurtryggjaranna partur av skadaendurgjeldum /
Reinsurers’ share of claims provisions 37.553 34.718 0 0
Aogn hjé tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 9.072 10.210 0 0
Aogn hjé tryggingarfelogum / Receivables from insurance companies 4.800 1.399 0 0
{loguognir knyttar at Unit Link tryggingum /
Investment assets connected with Unit Link agreements 734.708 614.820 0 0
Ogn knytt at tryggingarsattmalum i alt /
Total assets under insurance contracts 787.123 662.044 0 0
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2014 2013 2014 2013
Kapitalpartar i tilknyttum fyritekum /
Holdings in subsidiary undertakings
Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 0 0 1.426.757  1.426.757
Samladur keypsprisur vid drsenda / Acquisition value at year end 0 0 1.426.757  1.426.757
Upp- og nidurskrivingar / Revaluation and write-downs
Upp- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /
Revaluation and write-downs, opening 0 0 435.861 426.285
Vinningsbyti / Dividend 0 0 -42.000 -125.422
Arstrslit / Profit of the year 0 0 155.776 134.676
Adrar javningar / Other adjustments 0 0 -8.890 322
Upp- og nidurskrivingar vid irsenda /
Revaluation and write-downs at year end 0 0 540.747 435.861
Nutidarvirdi av framihjipartabrava vinningsbyti /
Net present value of preference share dividend
Nuitidarvirdi av framihjdpartabreeva vinningsbyti vid drsbyrjan /
Net present value of preference share dividend, opening 0 0 0 -85.422
Javning av nutidarvirdi av framthjdpartabraeva vinningsbyti/
Adjustments to net present value of preference share dividend 0 0 0 85.422
Nutidarvirdi av framihjapartabrava vinningsbyti vid arsenda /
Net present value of preference share dividend at year end 0 0 0 0
Kapitalpartar vid drsenda / Holdings at year end 0 0 1.967.504 1.862.618

Kapitalpartar i tilknyttum fyritekum / Heimstadur / Ognarpartur / Eginpeningur / Urslit / Profit/
Holdings in subsidiary undertakings Place Ownership Equity* loss for the year*
Betri Pensjon P/F Feroyar 100% 43.469 4.204
TF flegur Sp/f Feroyar 100% 231.930 58.945
TF Ognir Sp/f Foroyar 100% 118.498 9.013
Tryggingarfelagid Feroyar P/F Foroyar 100% 321.273 7.096
Vindtek Térshavn ApS Danmark 100% -2.444 -2.388
Faroe Insurance Company Guernsey Ltd. Guernsey 100% 317.490 5.883
Globe Tracker Sp /f Foroyar 100% 77 -3
Rundingur P/F Feroyar 100% 486 -9
Data Quality Systems P/F Feroyar 71% 2.543 -4.381
Eik Banki P/F Foroyar 70% 1.335.493 100.909
INNIP/F Foroyar 70% 9.503 600
13. februar 1997 P/F (Avtikid) Foroyar 70% 0 374

* Sambeert seinastu toku drsfrasegn / The information disclosed
is extract from the companies’ most recent annual reports.
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2014 2013 2014 2013
Kapitalpartar i assosieradum fyritekum /
Holdings in associated undertakings
Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 112578 238.613 0 400
Tilgongd / Additions 6.500 3.500 0 0
Fragongd / Disposals =75 -128.226 0 0
Samladur keypsprisur vid drsenda / Total acquisition value at year end 119.003 113.887 0 400
Upp- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /
Revaluation and write-downs, opening -109.302 -230.410 0 0
Tilgongd / Additions -1.500 0 0 0
Fragongd / Disposals 55 124.520 0 0
Nidurskrivingar / Write-downs -3.811 -4.321 0 0
Upp- og nidurskrivingar vid arsenda /
Revaluation and write-downs at year end -114.558 -110.211 0 0
Kapitalpartar i assosieradum fyritekum vid 4rsenda /
Holdings in associated undertakings at year end 4.445 3.676 0 400
Kapitalpartar i assosieradum fyritekum / Heimstadur / Ognarpartur / Eginpeningur / Urslit / Profit/
Holdings in associated undertakings Place Ownership Equity* loss for the year*
Injector Holding A /S Danmark 50% -5.167 -433
Gist og Vist P/F Foroyar 41% 10.841 3.453
Fastogn P/F Feroyar 35% 180.763 4.771
Elektron P/F Foroyar 24% 23.385 -19.782
Reporting Arena Sp/f Foroyar 22% 553 -3.443
Faroe Seafood 2011 P/F Foroyar 21% 5.527 -2.196
Globe Tracker International ApS Danmark 27% -15.171 -13.357

* Sambeert seinastu teku drsfrasegn / The information disclosed
is extract from the companies’ most recent annual reports.

Kapitalpartarnir 1 assosieradum fyritekum eru innroknadir samb.
nytta roknskaparhdtti samtaksins, og kunnu ti vikja frd upplysta
eginpeninginum / Holdings in associated undertakings is recog-
nised according to significant accounting policies of the Group and
therfore may vary from equity stated above.
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Oitekiligar ognir / Intangible assets
Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 70.645 62.194 2.979 2.724
Tilgongd / Additions 10.462 8.451 0 255
Frégongd / Disposals -29.101 0 -2.176 0
Samladur keypsprisur vid rsenda / Total acquisition value at year end 52.005 70.645 803 2.979
Av- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /
Depreciations and write-downs, beginning -55.681 -47.470 -1.820 -1.219
Avskrivingar / Depreciation -4.551 -5.272 0 -601
Nidurskrivingar { drinum / Write-downs -7.627 -8.444 0 0
Fragongd / Disposals 20.577 0 1.018 0
Av- og nidurskrivingar vid arsenda /
Depreciation and write-downs, at year end -47.283 -61.186 -803 -1.820
Oitokiligar ognir i alt / Total intangible assets 4.723 9.459 0 1.159
flogubygningar / Investment properties
Dagsvirdi vid drsbyrjan / Fair value, beginning 145.717 146.829 0 0
Tilgongd / Additions 0 4416 0 0
Fragongd / Disposals for the year -14.901 0 0 0
Reklassifikatién / Reclassification 900 0 0 0
Virdisbroytingar { drinum / Value adjustments in the year -93 -5.528 0 0
flegubygningar { alt / Total investment properties 131.623 145.717 0 0
Virdisdsetingin av flogubygningunum er grundad 4 innanhysis uppgerdir /
Measurement of investment properties is based on internal calculations.
Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties
Endurmett virdi vid drsbyrjan / Reassessed value, beginning 165.776 181.180 2.772 2.801
Tilgongd / Additions 14.000 0 0 0
Frdgongd / Disposals 0 -5.602 0 0
Avskrivingar / Depreciation -1.471 -1.887 0 -29
Virdisbroytingar beinleidis 4 eginogn /
Value adjustments recognised on equity 0 322 0 0
Virdisbroytingar bokadar { rakstri /
Value adjustments recognised in the income statement 0 -8.237 0 0
Adrar broytingar / Other adjustments -1.995 0 0 0
Fyrisiting- og deildarbygningar vid arslok /
Domicile properties, at year end 176.309 165.775 2.772 2.772
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F
2014 2013 2014 2013

Onnur itekilig ogn / Other tangible assets
Utveganarvirdi vid drsbyrjan / Acquisition value, beginning 53.437 49.046 6.229 3.568
Tilgongd / Additions 4.780 4.392 0 2.661
Frégongd / Disposals -2.643 0 -6.229 0
Utveganarvirdi vid drsenda / Acquisition value, at year end 55.574 53.437 0 6.229
Av- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /

Depreciation and write-downs, beginning -41.406 -37.262 -2.896 -1.517
Avskrivingar { drinum / Depreciation -5.475 -4.144 0 -1.379
Afturferdar av- og nidurskrivingar /

Reversal of depreciation and write-downs 2.059 0 2.896 0
Av- og nidurskrivingar vid drsenda /

Depreciation and write-downs, at year end -44.822 -41.406 0 -2.896
Onnur itekilig ogn i alt / Total other tangible assets 10.752 12.031 0 3.333
Utsettur skattur/skattadogn / Deffered tax/tax assets
Utsettur skattur/skattadogn / Deffered tax/tax assets
Utsettur skattur vid drsbyrjan / Deffered tax beginning 12.014 16.277 3.671 3.136
Broytingar i ttsettum skatti / Changes in deffered tax 1.251 -4.707 -316 535
Javnan av ttsettum skatti frda undanfarnum drum /

Adjustment in deferred tax previous years -8.543 445 0 0
Utsettur skattur/skattadogn vid arsenda /

Deffered tax/tax assets at year end 4.723 12.014 3.354 3.671
Utsettur skattur/skattadogn vidvikur / Deffered tax/tax assets relates to
Utlén og onnur ogn til dagsvirdi / Loans and other claims at fair value 9.534 10.318 2.015 3.064
Partabrev / Shares -6.243 0 107 0
Ogn knytt at tryggingarsdttmdlum / Assets under insurance contracts 271 367 0 0
Oitekiligar ognir / Intangible assets -703 -718 0 -209
llegubygningar / Investment properties 0 0 0 0
Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties 52 0 52 0
Onnur itekilig ogn / Other tangible assets 631 844 0 106
Onnur ogn / Other assets 0 -13 0 0
Framflutt skattligt hall / Tax loss carryforwards 1.181 1.216 1.181 709
Utsettur skattur/skattadogn 1 alt / Total deffered tax/tax assets 4.723 12.014 3.354 3.671
Utsettur skattur er roknadur vid / Deffered tax is calculated with 18% 18% 18% 18%
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Fyribils yvirtiknar ognir / Assets in temporary possession
Keypsprisur vid drsbyrjan / Acquisition value, beginning 292.850 281.353 0 0
Tilgongd / Additions 5.049 31.467 0 0
Fragongd / Disposals -187.705 -19.970 0 0
Samladur keypsprisur vid irsenda / Total acquisition value, at year end 110.194 292.849 0 0
Virdisbroytingar vid drsbyrjan / Revaluations, beginning -137.831 68.712 0 0
Virdisbroytingar f drinum / Revaluations during the year -11.584  -102.802 0 0
Afturferdar virdisbroytingar { samband vid fragongd /
Reversed revaluations on disposals during the year 107.164 1.710 0 0
Bruttofisering av yvirtiknum ognum / Transf. to assets in temporary pos-
sesion 0 -105.450 0 0
Virdisbroytingar vid drsenda / Revaluations at year end -42.251 -137.830 0 0
Fyribils yvirtiknar ognir vid drsenda /
Assets in temporary possession at year end 67.943 155.019 0 0
Ognir { fyribils vardveitslu fevna um ognir og felog, sum samtakid hevur
yvirtikid og sum ell eru sett til selu. Harumframt fevnir posturin um
avgreidslubygningar hja samtakinum, sum nu eru settir til selu. Felagini
er virdisdsett til marknadarvirdi og veentad verdur, at ognirnar kunnu
seljast innan 12 ménadir. Samtakid roynir dhaldandi at selja hesar ognir og
samtakid hevur soleidis ongar aetlanir um at vardveita hesa ogn. /
Assets in temporary possession comprises assets and companies which
the group has taken over and are all held for sale. The groups former do-
micile properties set for sale are also stated here. The assets are recognized
at fair value less selling cost and are expected to be disposed within 12
months.The group continually seeks to sell these assets.
Onnur ogn
Positivt marknadarvirdi 4 avleiddurm figgjarambodum v.m. /
Positive fair value of derivative financial instruments etc. 1) 32.645 21.422 13.366 13.366
Rentur tilg6dar / Accrued interest 17.150 13.485 0 0
Aogn hja atknyttum / Receivaables from subsidiaries 0 0 194 74.021
Onnur ogn / Other assets 16.365 17.758 73 73
Onnur ogn i alt / Total other assets 66.159 52.665 13.632 87.460
Skuld til lanistovnar og tj6dbankar /
Debt to credit institutions and central banks
Skuld til ldnistovnar / Debt to credit institutions 8.407 41.967 0 0
Skuld til ldnistovnar og tjédbankar i alt /
Total debt to credit institutions and central banks 8.407 41.967 0 0
Skuld til lanistovnar og tjédbankar /
Debt to credit institutions and central banks
Uttan uppsegn / On demand 8.636 20.560 0 0
Til og vid 3 manadir / Up to 3 months 694 21.407 0 0
Frd 3 ménadum til og vid 1 4r / Over 3 months and up to 1 years 3.697 0 0 0
Fra 1 4r til og vid 5 ar / Over 1 year and up to 5 years -4.620 0 0 0
Skuld til lanistovnar og tjédbankar i alt /
Total debt to credit institutions and central banks 8.407 41.967 0 0
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2014 2013 2014 2013
28 Innlan og onnur skuld / Deposits and other debt
Innldn uttan uppsegn / Deposits on demand 3.163.231  2.850.547 0 0
Innlén vid uppsegn / Deposits at notice 1.078.082  1.297.924 0 0
Tidarinnskot / Time deposits 1.025.688 895.375 0 0
Serligir innldnsheettir / Special categories of deposits 515.268 519.130 0 0
Innldn og onnur skuld i alt / Total deposits and other debt 5.782.269  5.562.976 0 0
Innldn og onnur skuld / Deposits and other debt
Uttan uppsegn / On demand 3.163.231  2.850.547 0 0
Til og vi® 3 méanadir / Up to 3 months 874.704  1.006.053 0 0
Fra 3 manadum til og vid 1 4r / Over 3 months and up to 1 year 1.339.351  1.171.863 0 0
Fra 1 4r til og vid 5 dr / Over one year and up to 5 years 128.467 232.091 0 0
Yvir 5 4r / Over 5 years 276.516 302.422 0 0
Innldn og onnur skuld i alt / Total deposits and other debt 5.782.269  5.562.976 0 0
29 Skuld knytt at tryggingarsattmalum /
Liabilities under insurance contracts
Avsett tryggingargjeld / Premium provisions 58.792 57.952 0 0
Avsett skadaendurgjeld / Claims provisions 236.572 248.108 0 0
Avsett til bonus og avsléttur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 9.582 10.373 0 0
Skuld i sambandi vid trygging / Insurance debts 7.268 6.947 0 0
Skuld { sambandi vid endurtrygging / Reinsurance debts 2.394 3.673 0 0
Avsetingar til Unit Link sattmalar / Unit Link investment contracts 734.708 614.820 0 0
Skyldur knyttar at tryggingarsattmalum i alt /
Total liabilities under insurance contracts 1.049.315 941.873 0 0
30 Skyldugur skattur / Current tax liabilities
Skyldugur skattur vid drsbyrjan / Tax liabilities beginning 483 24.262 483 24.262
Skyldugur skattur av drsurslitinum / Tax on profit for the year 12.677 -13 -501 -1.181
Goldin skattur { 4rinum / Paid tax during the year 0 -23.779 0 -23.779
Skattaskylda/hall méttikid fré atknyttum felag /
Tax loss recivied from subsidiary undertakings 0 0 501 1.168
Skyldugur skattur vid drslok / Current tax liabilities at year end 13.160 470 483 470
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SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Onnur skuld / Other liabilities
Negativt marknadarvirdi 4 avleiddum figgjarambodum v.m. /
Negative marketvalue of derivative financial instruments etc. 1) 91.566 57.999 0 0
Skyldugar rentur og provisiénir / Payable interests and provisions 6.974 5.821 0 0
Skuld til tilknyttar fyritekur / Debt to subsidiaries 0 0 0 824
Onnur skuld / Other liabilities 142.066 162.986 7.947 8.810
Onnur skuld i alt / Total other liabilities 240.606 226.806 7.947 9.634
1) Swappar eru partur av avleiddum figgjarambodum. Hesir eru in-
nroknadir til dagsvirdi vid drsenda. Ovissan 1 postinum er tengd at
framti®ar marknadarrentuni. / Derivative financial instruments contain
Swaps, which are recognized at fair value at year-end. The uncertainty is
mainly connected to future market interest.
Avsett eftirlonarskyldur/ Provisions for pensions
Avsett vid drsbyrjan / Provisions, opening 8.709 7.208 0 0
Avsett { drinum / Provisions during the year -295 1.500 0 0
Avsett vid arsenda / Provisions, at year end 8.413 8.709 0 0
Tel, id ikki eru tikin vid i javna / Off-balance-sheet items
Abyrgdir v.m. / Guarantees and other liabilities
Figgjarligar abyrgdir / Financial Guaranties 145.391 147.883 0 0
Abyrgdir fyri realkreditlinum / Loss guarantees for mortage loans 453.367 502.235 0 0
Adrar ébyrgdir / Other liabilities 79.994 75.581 0 0
Abyrgdir v.m. { alt / Total guarantees and other liabilities 678.751 725.699 0 0
Adrar skyldur / Other commitments
Tilsagnir / Irrevocable credit commitments 14.000 57.000 0 0
Adrar skyldur i alt / Total other commitments 14.000 57.000 0 0
Tol, id ikki eru tikin vid i javna i alt / Total off-balance items 692.751 782.699 0 0

Eventualognir / Contingent assets

TF Holding P/F og samtakid hava ongar eventualognir /
TF Holding P/F and the Group have no contingent assets.
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Eventualskyldur / Contingent liabilities

Sum trygd fyri tryggingartekniskum avsetingum eru, vid drslok 2014 skrdsettar ognir vid einum roknskaparligum virdi 4 1,2 mié. kr. / At
31th December 2014 balance value of registered assets as guarantee for technical provisions amounted to mio. DKK 1.2.

Sum trygd fyri clearing og avvikling v.m. eru lansbrev logd sum trygd i Tjédbankanum og BRF Kredit A /S fyri eitt samlad kursvirdi 4 371
mid. kr. (2013: 386,2 mi6. kr. ) / In connection with clearing and settlement etc. bonds have been deposited with the Danish Central Bank
and BRF Kredit A /S for a total market value of mio. DKK 371

(2013: mio. DKK 386.2).

TF Holding P/F hevur gjert leigusattmala vidv. hasaleigu vid détturfelag i samtakinum, og gongur hesin sattmali yvir tidarskeidid 1.
januar 2013 - 31. desember 2021. Metta leiguskyldan fyri tidarskeidid er 3,4 mié. kr. / The company has made rental agreements for prem-
ises, this contract runs from 1 January 2013 - 31 December 2017. The rental costs for the period is approximately mio. DKK 3.4.

Samtakid hevur gjort avtalu vid Skandinavisk Data Center A /S um KT veitingar. Um samtakid sigur upp hesa avtalu { uppsagnartidini,
er samtakid bundi at gjalda i mesta lagi 83 mid.kr., (2013: 49 mi6.kr) sum svarar til hvat tad i medal 4tti at verid goldid pr. manad fyri til-
samans 36 manadir. / The Group has entered into an agreement with Skandinavisk Data Center A /S regarding IT services. Withdrawing
from this agreement within the period of notice, the Group is obliged to pay no more than 83 mill. DKK (2013: 49 mill. DKK), equivalent
to what the average would have been paid by month for a total of 36 months.

Sum lidur 1 tf at tekna beinleidis tryggingar og at reka bankavirksemi, er samtakid leypandi partur av tryggingarésemjum og/ ella rettar-
malum. Mett verdur regluliga um hesi mdl, og neydugar avsetingar verda gjordar, har mett verdur, at vandi er fyri tapi. Mett verdur ikki,
at tirslitid av hesum 6semjum ella reettarmdlum hevur tydandi dvirkan 4 figgjarstedu samtaksins. / As a natural part of the insurance and
financial business, the Group is involved in insurance disputes and/ or litigations. The cases are assessed continuously and the necessary
provisions are made based on the estimated risk of loss. The result of these disputes and/or litigations are not expected to have significant
effect on the the Groups financial position.

TF Holding P/F er samskattad vid onnur felgg i samtakinum. Samskattadu felogini bera ti samdbyrgd fyri samladu skattskyldunum. / TF
Holding P/F is jointly and severally liable with other jointly taxed and jointly registered group companies for the total tax liability.

Segmentupplysingar / Segment reporting

Skadatrygging / Livstrygging / Banki / Annad /
Segmentupplysingar 2014 / Segment reporting 2014 Non-life insurance Lifeinsurance Bank Other
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 12.015 19.516 302.450 19.319
Virdisjavnan / Market value adjustments 4.786 21.964 -47.065 62.306
Segmentupplysingar 2014 / Segment reporting 2014 I alt/ Total
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 353.300
Virdisjavnan / Market value adjustments 41.991

Skadatrygging / Livstrygging / Banki / Annad /
Segmentupplysingar 2013 / Segment reporting 2013 Non-life insurance Lifeinsurance Bank Other
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 13.379 10.339 307.970 17.770
Virdisjavnan / Market value adjustments -4.310 21.984 16.682 89.366
Segmentupplysingar 2013 / Segment reporting 2013 I alt/ Total
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 349.458
Virdisjavnan / Market value adjustments 123.722
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Transaktiénir og millumverandi vid nerstandandi partar /
Transactions and balances with related parties

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.4. eigur allan partapeningin
i TF Holding P/F.

Adrir neerstandandi partar hja felagnum eru nevndar- og stjérnar-
limir 1 felagnum og tilknyttar fyritekur, nevndar- og stjérnarlimir
i hesum tilknyttu fyritekum, umframt neerstandandi persénar hja
adur allystu persénum.

Samtaksyvirlit er vist 4 sidu 7.

[ farna drinum, fyriuttan vanliga leidslusamsyning, eru ikki gjerdir
adrir handlar vid nevnd, stjérn, leidarar ellar adrar neerstandandi
partar enn tad, id nevnt er nidanfyri.

Samsyning til nevnd og leidslu er vist { notu 9.

12014 hevur ikki nekur 6évanlig transaktién verid millum
neerstandandi partar.

Sum partur av vanliga virkseminum 1 samtakinum eru gjerdar
ymiskar avtalur millum felegini { samtakinum. Avtalurnar fevna
vanliga um figging, trygging, samtaksuppgdvur innan menning-
arverkeetlanir, KT, lon- og starvsfélkafyrisiting og adrar fyri-
sitingarligar uppgavur. Handil og teenastur verda avgreidd til
marknadarpris ella 4 ttreidslungktandi stedi.

Av tydandi transaktionum vid neerstandandi partar, sum hava
verid galdandi/eru inngingnar i 2014, skulu nevnast:

Avtalur millum TF Holding P/F, Tryggingarfelagid Foroyar P/F,
Betri Pensj6n P/E, TF Ognir P/F og TF {logur P/F

Omanfyri nevndu felog keypa og selja teenastur sinamillum.

Umsitingargjeld til og frd tilknyttum fyritekum { samtakinum
verda avroknad 4 ttreidslungktandi stedi.

Avtala er gjord um at renta millumverandi. Rentan er 4sett eftir
marknadartreytum.

Avtalur millum TF Ognir P/F og onnur samtaksfelog

TF Ognir P/F leigar helir til TF Holding P/F, Tryggingarfelagid
Feroyar P/F og Betri Pensjén P/F.

Leigusdttmalar vid tilknyttar fyritekur verda avroknadir 4
marknadartreytum.

Avtalur millum Tryggingarfelagid Foroyar P/F og onnur samtaks-
felag

Tryggingarfelagid Foroyar P/F hevur { 4rinum gjort trygging-
arsdttmalar vid tilknyttar fyritekur. Sattmdlarnir eru gjordir 4
marknadartreytum.

Avtalur millum Tryggingarfelagid Feroyar P/F og FIC Guernsey
Ltd.

Endurtryggingaravtala er gjord millum felogini. Avtalan er gjord 4
marknadartreytum.

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.4. holds 100% of the shares
in TF Holding P/F.

Other related parties comprise of members of the company’s
Management Board and Board of Directors and their related family
members, companies controlled by members of the Management
Board and Board of Directors and other companies in the Group.

Group chart is shown on page 7.

In the past year, unless for usual remuneration, there have not been
any other transactions with the company’s Management Board, Board
of Directors or other related parties, than those mentioned below.

Remuneration to the company’s Management Board and Board of
Directors and Group Management is shown in note 9.

No unusual related party transactions occured in 2014.

The companies have entered into various agreements as a natural
part of the Group’s day to day operations. The agreements typical-
ly involve financing, insurance, tasks relating to IT support and IT
development projects, payroll and staff administration as well os
other administrative tasks. Intercompany trade and services took
place on an arm’s length basis or on a cost reimbursement basis.

Important related party transactions entered into in 2014 include:
Agreements between TF Holding P/F, Tryggingarfelagid Foroyar
P/E, Betri Pensjén P/E, TF Ognir P/F og TF Ilegur P/F

Intercompany trades are bougt and sold between above mentioned
companies.

Payment for administration and services took place on a cost reim-
bursement basis.
Agreement upon interest rate on accounts with related companies

is set at arm’s length basis.

Agreements between TF Ognir P/F and other companies in the
Group

TF Ognir P/F rents office space to TF Holding P/F, Tryggingarfe-
lagid Foroyar P/F and Betri Pensjon P/F.

Rent to affiliated parties is set at arm’s length basis.

Agreements between Tryggingarfelagid Feroyar P/F and other
companies in the Group

Tryggingarfelagid Foroyar P/F has signed insurance contracts
with other companies in the Group, these contracts are set at arm’s

length basis.

Agreements between Tryggingarfelagid Foroyar P/F and FIC
Guernsey Ltd.

Reinsurance contract is signed between these companies, the con-
tract is signed at arm’s length basis.
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Transaktiénir og millumverandi vid narstandandi partar, framhald /

Transactions and balances with related parties, continued

Avtalur millum Eik Banki P/F og onnur samtaksfelog
Group

Agreements between Eik Banki P/F and other companies in the

Eik Banki P/F umsitur flegurognir fyri felog { samtakinum. Hesar Eik Banki P/F provides services regarding investment assets of

teenastur verda veittar 4 marknadartreytum.
basis.

Rentan av millumverandi vid neerstandandi partar er dsett eftir
marknadartreytum.

Avtalur millum Eik Banki P/F, Inni P/F og Fastogn P/F.

Interest rate on deposits is set at arm’s length basis.

other companys in the Group, these services are set at arm’s length

Agreements between Eik Banki P/F, Inni P/F and Fastogn P/F.

Eik Banki P/F hevur i 2014 leiga skrivstovuheli frd déttirfelagnum Eik Banki P/F has in 2014 rented office space from fra 13. februar

fra 13. februar 1997 P /F. Leiguséttmalin er gjerdur 4 marknadar- 1997 P/F. Rent is set at arm’s length basis.

treytum.

Eik Banki P/F acquires valuations of houses from Inni P/F.

Eik Banki P/F keypir virdismetingar av sethisum frd Inni P/F.

Eik Banki P/F sells administration services to Fastogn P/F.

Eik Banki P/F selur umsitingartaenastur til Fastogn P/F.

SAMTAK/GROUP TF HOLDING P/F

2014 2013 2014 2013
Tydandi samhandil vid tilknyttar fyritekur /
Significant transactions with subsidiary undertakings
Rentuinntekur / Interest income 0 0 757 2.193
Teenastu og umsitingargjald til tilknyttar fyritekur /
Payment to subsidiary undertakings for services and administration 0 0 4.183 -662
Sela av teenastu og umsiting til tilknyttar fyritekur /
Payment from subsidiary undertakings for services and administration 0 0 0 43.815
Tydandi samhandil vid tilknyttar fyritekur i alt /
Total significant transactions with subsidiary undertakings 0 0 4.940 45.346
Millumverandi vid tilknyttar fyritekur /
Balances with subsidiary undertakings
Aogn i lanistovnum og tj6dbankum / Claims on credit institutions and
central banks 0 0 35.940 26.000
Utlén og dogn / Loans and other claims 0 0 0 34.600
Onnur ogn / Other assets 0 0 194 74.021
Onnur skuld / Other liabilities 0 0 0 -824
Léan og trygdir hja leidslu / Loans and securities to management*
Nevnd / Board of Directors 8.986 8.981 3.137 2.730
Stjérn / Executive 2.493 1.860 0 540
Léan og trygdir hjé leidslu i alt / Total loans and securities to management 11.479 10.841 39.271 3.270

*Omanfyri vistu titldn til neerstandandi partar verda veitt 4 marknadar-
treytum. Midalrentan 4 lanum veittum til neerstandandi liggur 4 umleid
6% (2013: umleid 6%) / Shown loans to related parties are set at arm’s
length basis. Average rate on given loans to related parties is about 6%.
(2013: about 6%)



Arsfrasegn 2014 / Annual Report 2014

TF HOLDING P/F 59

Fragreiding til lyklatelini / Explanation of Key figures

Solvensur og kapitalur

Solvensprosent 1)

Kjarnukapitalprosent 1)

Vinningur

Rentan av eginogn
&0renn skatt 1)

Rentan av eginogn eftir skatt 1)

Vinningur pr. ttreidslukrénu 1)

Marknadarvadi

Rentuvadi 1) & 2)

Gjaldoyravadi 1) & 3)

Gjaldferi
Utldn og nidurskrivingar

imun til innldn 1)

Lansvaoi

Stér engagement 1) & 4)

Tap og nidurskriving 1
tidarskeidinum i prosentum 1)

Utlan f mun til eginognina 1)

Utlénsvekstur 1)

Grundkapitalur x 100

Vektad ogn 1 alt

Kjarnukapitalur eftir fradratt
x 100

Vektad ogn 1 alt

Urslit av vanligum rakstri x 100

Eginogn (midal)

Arsurslit eftir skatt x 100

Eginogn (midal)

Vanligar inntekur

Vanligar ttreidslur

Rentuvadi x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 1 x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt
x 100

(Utlan + Nidurskrivingar) x 100

Innlédn

Stér engagement x 100

Grundkapital

Tap og nidurskrivingar {
tidarskeidinum x 100

Brutto ttlén + Abyrgdir

Utlan

Eginogn

(Utlan ultimo - Utlan primo)
x 100

Utlan primo

Sovency and Capital

Solvency ratio 1)

Core capital ratio 1)

Earning ratios

Return on equity before tax 1)

Return on equity after tax 1)

Income/ cost ratio 1)

Market risk ratios

Interest rate risk 1) & 2)

Foreign exchange risk 1) & 3)

Liquidity ratio
Loans, advances and im-
pairments in proportion to

depostits 1)

Credit risk ratios

Large loans 1) & 4)

Write-offs and impairments dur-

ing the period 1)

Total loans in proportion to
equity 1)

Increase of loans 1)

Vidmerkingar til "Fragreiding til lyklatelini" / Comments to "Explanation of key figures"
1) Gjert i samsvar vid leidreglurnar hjd Figgjareftirlitinum. / Prepared in accordance with the regulations issued by the Danish Financial Supervisory Authority.
2) Rentuvadi er grundadur 4, at effektiva rentan broytist 1%, og broytingin i krénum verdur roknad { mun til kjarnukapitalin eftir fradrétt. / Interest rate risk is

based on the premise that the effective interst rate fluctuates 1 per cent and that the fluctuations in DKK are calculated in comparison to core capital less certain

adjustments and statutory deductions.
3) Gjaldoyravddi er heegra talid 4 ogn ella skuld 1 gjaldoyra og verdur roknadur { prosentum av kjarnukapitalinum eftir fradratt. /

Capital base x 100

Total risk weighted assets

Core capital less
statutory deductions x 100

Total risk weighted assets

Profit before taxes x 100

Equity (avg)

Net profit x 100

Equity (avg)

Operating income

Operating expenses

Interest rate risk x 100

Core capital less statutory
deductions

Exchange indicator 1 x 100

Core capital less statutory
deductions x 100

(Loans + impairments) x 100

Deposits

Large loans x 100

Capital base

Write-offs and impairments
during
the period x 100

Gross loans + Security

Loans

Equity

(Loans year end -
Loans year beginning) x 100

Loans year beginning

Foreign exchange risk is the higher amount of assets or liabilities in currency and is caculated in per cent to core capital less certain adjustments.
4) Engagement storri enn 10% eftir fradratt fyri tryggum krevum { prosentum av basiskapitalinum. /
Outstanding balances greater than 10 per cent after deductions for secure requirements in per cent to capital base.
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LEIDSLUATEKNING

Nevnd og stjérn hava vidgjert og gédkent drsfrasggnina
fyri 2014 fyri TF Holding P/F og samtakid.

Arsfréasognin er sett upp samsvarandi 16g um figgjarligt
virksemi.

Tad er okkara fatan, at samtaks- og drsroknskapurin gevur
eina reettvisandi mynd av samtaksins og felagsins ognum,
skyldum, eginpeningi og figgjarstodu 31. desember
2014 og av urslitinum av virkseminum hja samtakinum
og felagnum fyri roknskapararid 1. januar 2014 - 31.
desember 2014.

Tad er harneest okkara fatan, at leidslufragreidingin
gevur eina reettvisandi umredu av gongdini { virksemi-
num hja samtakinum og felagnum og figgjarligu steduni,
umframt eina fragreiding um tydandi vadar og ovissur,
sum samtakid og felagi® kunnu verda avirkad av.

Arsfréasognin verdur logd fyri adalfundin
til godkenningar.

STATEMENT BY THE
MANAGEMENT

As of today, the Board and Management have reviewed
and approved the 2014 annual report for TF Holding
P/F and the group.

The annual report has been rendered in accordance with
the Faroese Financial Business Act.

It is our opinion that the financial statement gives a true
and fair view of the company’s and the group’s assets,
liabilities, and financial position at 31 December 2014
and of the results of the company’s and the group’s
operations for the period 1 January — 31 December 2014.

In addition, we also consider the Management'’s review
to give a fair presentation of the development in the
company’s and the group’s activities and the company’s
and the group’s financial position as a whole, as well
as a description of the significant risks and elements of
uncertainty that may affect the company and the group.

The Annual Report will be submitted to the Generel
Meeting for approval.

TF Holding P/F
Toérshavn, hin 18. mars 2015

Stjérn / Executive Board

Stni Schwartz Jacobsen
Forstjéri / CEO

Regin Hammer
Stjéri / MD

Nevnd / Board of Directors

Gunnar { Lida
Nevndarformadur / Chairman

Anna Larsen * Annika Waag

Ingeborg Andrea Godtfred

Arni Jakobsen

Jan Eiden Miiller

Jakup Egholm Hansen
Neestformadur / Deputy Chairman

Elin Hedinsdottir Joensen *

SonneMikkelsen *

*Starvsfolkavald umbod / *Employee Representative
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VATTANIR FRA INNANHYSIS
GRANNSKODARA

Atekning & samtaksroknskapin og
arsroknskapin

Vit hava grannskodad samtaks- og arsroknskapin hja
TF Holding P/F fyri roknskapararid 2014. Samtaks- og
arsroknskapurin er gjord ur sambeert 16g um figgjarligt
virksemi.

Framda grannskodanin

Grannskodanin er gjord vid stedi { galdandi kunngerd
fra Figgjareftirlitinum um fremjan av grannskodan {
figgjarligum fyritekum o.g. umframt av figgjarligum
samtokum og { trad vid galdandi feroyskum grann-
skodanarreglum. Hetta krevur, at grannskodanin verdur
logd til reettis og framd & slikan hatt, so hog vissa feest
fyri, at tad ikki eru tydandi skeivleikar { samtaks- og ars-
roknskapinum.

Grannskodanin er framd { trad vid tad arbeidsbytid,
sum er avtalad vid uttanhysis grannskodanina.
Grannskodanin hevur fevnt um meting av skipadum
mannagongdum og innanhysis eftirlitum, herimillum
ta vadastyring, sum leidslan hevur lagt til reettis, og sum
er reettad moti fragreidslumannagongdum og tydandi
handilsligum vadum.

Grundad a tydning og vada hava vit vid stakroyndum
eftirkannad uppheeddir og adrar upplysingar { sam-
taks- og arsroknskapinum. Grannskodanin hevur eisini
gjort eina meting av, um tann roknskaparhattur, sum
leidslan hevur valt, er hdskandi, um roknskaparligar
metingar hja leidsluni eru rimiligar og um hvussu
samtaks- og drsroknskapurin sum heild er gjordur.

Vit hava luttikid { grannskodanini av tydandi og vada-
kendum ekjum, og okkara fatan er, at vit hava fingid
nektandi grannskodanarprogy, id kann vera grundarlag
fyri okkara nidurstedu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidursteda

Okkara fatan er, at skipadar mannagongdir og innan-
hysis eftirlit, iroknad tann vadastyring, sum leidslan
hevur lagt til reettis, i0 er reettad moti fragreidslumanna-
gongdum og tydandi handilsligum vadum, virka &
tryggan hatt.

Herumframt er tad okkara fatan, at samtaks- og ars-
roknskapurin gevur eina reettvisandi mynd av ogn,
skuld, eginogn og figgjarligu stedu hja samtakinum

INTERNAL AUDITORS’
REPORT

Report on the Financial Statements of

TF Holding P/F

We have audited the Financial Statements for the
Group, as well as the Parent of TF Holding P/E, for the
financial year 2014. The Financial Statements have
been prepared in accordance with the Faroese Financial
Business Act.

Basis of opinion

We have conducted our audit in accordance with the
Executive Order of the Danish Financial Supervisory
Authority on Audit ing Financial Undertakings etc. as
well as Financial Groups and in accordance with cur-
rent auditing practices in the Faroes.This requires that
we plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance that the Financial Statements for the Group,
as well as the Parent, are free from material misstate-
ment.

The audit has been performed in accordance with the
division of duties agreed with the external auditors and
has included an assessment of procedures and internal
controls established, including the risk management
organised by Management rele vant to the entity’s
reporting processes and significant business risks.

Based on materiality and risk, we have examined, on a
test basis, the basis of amounts and other disclosures in
the Financial Statements for the Group, as well as the
Parent. Furthermore, the audit has included evaluating
the appropriateness of the accounting policies applied
by Management and the reasonableness of the ac-
counting estimates made by Management, as well as
evaluating the overall presentation of the Financial
Statements for the Group, as well as the Parent.

We have participated in the audit of risk and other
material areas and belive that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the procedures and internal controls
established, including the risk management organised
by Management relevant to the entity’s reporting
processes and significant business risks, are working
satisfactorily.

Furthermore, in our opinion, the Consolidated Finan-
cial State ments and the Financial Statements give
a true and fair view of the Group’s and the Parent’s
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og felagnum tann 31. desember 2014 og av Urslitinum
av virksemi samtaksins og felagsins fyri roknskapararid
2014 { samsvari vid 16g um figgjarligt virksemi.

Ummaeaeli av leidslufragreidingini

Vit hava { trad vid 16g um figgjarligt virksemi lisid leidslu-
fragreidingina. Vit hava hesum vidvikjandi ikki framt
fleiri stig { sambandi vid grannskodanina av samtaks-
og arsroknskapinum. Vi0 stedi{ hesum er okkara fatan,
at upplysingarnar i leidslufragreidingini eru { samsvari
vid samtaks- og arsroknskapin.

financial position at 31 December 2014 and of its
financial performance for the financial year 2014 in
accordance with the Faroese Financial Business Act.

Statement regarding Management Review

We have, in accordance with the Faroese Financial
Business Act, read the Management Review. We have
not conducted any ad ditional procedures in connec-
tion with our audit of the Financial Statements for the
Group, as well as the Parent. On this basis, it is our
opinion that the information presented in the Manage-
ment Review is in accordance with the Financial State-
ments for the Group, as well as the Parent.

Toérshavn, hin 18. mars 2015

Petur A. Johannesen
grannskodanarleidari / Chief Audit Executive
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VATTANIR FRA OHEFTUM
GRANNSKODARA

Til kapitaleigaran i TF Holding P/F

Atekning & samtaksroknskapin og
arsroknskapin

Vit hava grannskodad samtaks- og arsroknskapin hja
TF Holding P/F fyri roknskapararid 1. januar — 31.
desember 2014. Samtaks- og arsroknskapurin fevnir
um rakstrarroknskap, figgjarstedu, fragreiding um
eginogn og notur fyri baedi samtak og modurfelag,
herundir um nyttan roknskaparhatt. Samtaks- og
arsroknskapurin er gjordur eftir 16gini um figgjarligt
virksemi.

Abyrgd leidslunnar av samtaks- og
arsroknskapinum

Leidslan hevur dbyrgdina av at gera ein samtaks- og
arsroknskap, id gevur eina reettvisandi mynd { samsvari
vid l6gina um figgjarligt virksemi. Leidslan hevur har-
umframt abyrgdina av innanhysis eftirlitinum, i0 leidsl-
an metir skal til fyri at samtaks- og arsroknskapurin
kann gerast uttan tydandi skeivleikar, uttan mun til um
skeivleikarnir standast av sviki ella mistekum.

Abyrgd grannskod®arans

Okkara abyrgd er, vid stedi { grannskodanini, at gera
eina nidurstedu um samtaks- og arsroknskapin. Vit
hava grannskodad samsvarandi altjéda standardum
um grannskodan og eftir gdrum éasetingum i feroysku
grannskodanarloggavuni. Hetta krevur, at vit halda tey
etisku krovini og leggja til reettis og grannskoda fyri at
faa grundada vissu fyri, at tad ikki eru tydandi skeiv-
leikar  samtaks- og arsroknskapinum.

Grannskodanin ber 1 seer, at gjord verda tey grann-
skodaraarbeidi, sum skulu til fyri at fda grannskodanar-
progyv fyri uppheeddum og upp lysingum i samtaks- og
arsroknskapinum. Grannskodarin metir um, hvat
arbeidi skal gerast, herundir metir hann um vandan fyri
tydandi skeivleikum { samtaks- og arsroknskapinum,
uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum. f vdidametingini hevur grannskodarin eisini
innanhysis eftirlitid 1 huga, i0 skal til fyri at felagid
kann gera ein samtaks- og arsroknskap, sum gevur

INDEPENDENT AUDITORS’
REPORT

To the shareholder of TF Holding P/F

Report on the conslidated financial
statements and parent company’s financial
statements

We have audited the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements of

P/F TF Holding for the financial year 1 January — 31
December 2014. The consolidated financial state-
ments and the Parent Company’s financial statements
comprise summary of significant accounting policies,
income statement, balance sheet, statement of changes
in equity and notes for the Group as well as for the
Parent Company. The consolidated financial state-
ments and the Parent Company’s financial statements
are prepared in accordance with the Faroese Financial
Business Act.

Management’s responsibility for the
conslidated financial statements and
parent company’s financial statements

Management is responsible for the preparation of
consolidated financial statements and Parent Company
financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Faroese Financial Business Act
and for such internal control as the Management
determines is necessary to enable the preparation of
consolidated financial statements and Parent Company
financial statements that are free from material mis-
statement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the
consolidated financial statements and the Parent
Company’s financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing and additional requirements
under Faroese audit regulation. This requires that

we comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance about
whether the consolidated financial statements and the
Parent Company’s financial statements are free from
material misstatement.

An audit involves peAn audit involves performing
procedures to obtain audit evidence about the amounts
and disclosures in the consolidated financial state-
ments and the Parent Company’s financial statements.
The procedures selected depend on the auditors’
judgement, including the assessment of the risks of
material misstatements of the consolidated financial
statements and the Parent Company’s financial state-
ments, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control
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eina reettvisandi mynd. Hetta verdur gjert fyri at leggja
grannskodanina til reettis eftir umstedunum og ikki fyri
at gera eina nidurstedu um dygdina & innanhysis eftir-
litinum. Grannskodanin ber eisini 1 seer, at mett verdur
um roknskaparhatturin, sum leidslan nytir, er héskandj,
um teer roknskaparligu metingar, sum leidslan hevur
gjort eru rimiligar, og hvussu samtaks- og arsroknskap-
urin sum heild er gjerdur.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid nektandi grann-
skodanarprégy, id kann vera grundarlag undir okkara
nidurstedu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidurstzda

Tad er okkara fatan, at samtaks- og arsroknskapurin
gevur eina reettvisandi mynd av ognum, skyldum og
figgjarligu steduni 31. desember 2014 hja samtakinum
og felagnum og av Urslitinum av virksemi samtak-
sins og felagsins i roknskapararinum 1. januar — 31.
desember 2014 samsvarandi 16gini um figgjarligt
virksemi

Ummeeli av leidslufragreidingini

Vit hava, sum asett 1 16gini um figgjarligt virksemi, lisid
leidslufragreidingina. Vit hava ikki gjert annad { hesum
sambandj, ta i0 samtaks- og arsroknskapurin vard
grannskodadur. Utfra omanfyri standandi er tad okkara
fatan, at upplysingarnar i leidslufragreidingini eru i
samsvari vid samtaks- og arsroknskapin.

relevant to the Company’s preparation of the con-
solidated financial statements and Parent Company’s
financial statements that give a true and fair view in
order to design audit procedures that are appropriate in
the circumstances, but not for the purpose of express-
ing an opinion on the effectiveness of the Company’s
internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by the
Management, as well as the overall presentation of
the consolidated financial statements and the Parent
Company’s financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.

The audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements give

a true and fair view of the Group’s and the Parent
Company’s assets, liabilities and the financial position
at 31 December 2014 and of the results of the Group’s
and the Parent Company’s operations for the financial
year 1 January — 31 December 2014 in accordance with
the Faroese Financial Business Act.

Statement on the Management’s Report

Pursuant to the Faroese Financial Business Act, we
have read the Management’s Report. We have not
performed any procedures additional to the audit of
the consolidated financial statements and the Parent
Company’s financial statements. On this basis, it is our
opinion that the information provided in the Manage-
ment’s Report is consistent with the consolidated
financial statements and the Parent Company’s finan-
cial statements.

Térshavn, hin 18. mars 2015

SPEKT
loggildir grannskodarar Sp/f

Finnbjern Zachariasen
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant

Jéhannes Faero
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant
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